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Lund, Sverige, 12 april 2022

GPX Medical AB publicerar arsredovisning fér 2021

GPX Medical AB (publ) meddelar att arsredovisningen for 2021 nu finns tillganglig p& bolagets
hemsida, www.gpxmedical.se/investors, samt i bifogad bilaga.

For ytterligare information, kontakta:
Hanna Sjostrém, vd GPX Medical, tel: 0760-10 71 16, e-post: hs@gpxmedical.se

GPX Medical AB (publ) utvecklar medicinteknisk utrustning for kontinuerlig évervakning av lungorna
hos fér tidigt fédda barn. Omedelbar detektion av komplikationer ger méjlighet till tidig behandling
och forbéttrad vard. Den patenterade teknologin &r baserad pa en spektroskopisk metod utvecklad
vid Lunds universitet i Sverige. Metoden har dven potential fér diagnostik av bihalor. Bolaget
grundades &r 2016 som ett heldgt dotterbolag till Gasporox AB (publ) och &r noterat p4 NASDAQ
First North Growth Market (ticker: GPXMED). Se mer pa www.gpxmedical.se. Bolagets Certified
Adviser &r FNCA Sweden AB, tel: +46 (0)8-528 00 399, e-post: info@fnca.se
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GPX Medical i korthet

GPX Medical AB grundades 2016 som ett helagt dotterbolag till Gasporox AB (publ) och delades &r 2020 ut till aktiedgarna infor
notering pa Nasdag First North Growth Market. Bolaget &r idag fristdende och arbetar med att kommersiellt lansera sin forsta
produkt for lungbévervakning med direkt detektion av komplikationer, som har madjlighet att forbattra varden av for tidigt fodda barn
s& att fler barn raddas till livet, och till ett liv utan allvarliga funktionsnedséattningar. GPX Medical bygger pd méngérig forskning
vid Lunds universitet och adresserar den globala marknaden for neonatalintensivward med en innovativ medicinteknisk produkt,
NEOLA®, som ar baserad pé patenterad teknologi for kontinuerlig vervakning av lungorna hos for tidigt fddda barn. Bolagets produkt
utvecklas i samarbete med ledande Kliniska forskare inom neonatologi och har anvants vid forskningsstudier pa nyfédda barn samt i
prekliniska studier. Studierna har visat p4 metodens potential att mata lungutfyllnad och den fria syrgaskoncentration i lungorna, samt
forandringar av dessa parameter. Dessa parametrar kam anvandas for att uppmarksamma sjukvardspersonal nar komplikationer i
lungorna uppstar, som till exempel lungkollaps eller komplikationer med ventileringen.

Idag fods ett av tio barn for tidigt, varav majoriteten ar i behov av intensivward for att dverleva de férsta dagarna till foljd av under-
utvecklade lungor. Dagens metoder for Gvervakning av for tidigt fodda barn ger endast 6gonblicksbilder av tillstdndet och
komplikationer upptécks forst efter det att fysiska symptom har uppstéatt. Bolaget anser att NEOLA® darfér har potential att n&
marknaden genom att mota ett tydligt och stort kliniskt behov av en kontinuerlig dvervakningsmetod. NEOLA® kan resultera i
forbattrad vard, farre intensivwardsdagar och i slutdndan mindre sjuklighet och dédlighet hos spadbarn som fods for tidigt.

GPX Medical arbetar mot att validera och marknadslansera sin forsta produkt NEOLA® efter regulatoriskt godk&nnande 2023.
Bolagets strategi &r att visa pa framgéngsrik forsalining av NEOLA® med tillhdrande engéngsartiklar pé utvalda marknader. Bolaget
har pabdrjat forsaliningsprocessen genom att ingé& avtal med distributodr avseende forsélining av produkten till sjukhus i Australien,
Nya Zeeland och Singapore. Erfarenheterna fran férsaljiningsprocessen i dessa léander tar Bolaget med sig till kommande marknads
lanseringar i Europa och USA. P& sikt avser bolaget att gora en exit till ett stérre medicintekniskt bolag for att maéjliggéra att den
banbrytande innovationen snabbt ska kunna n& ut till en global malgrupp i syfte att forbattra varden och radda liv.
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VD Hanna Sjostrom har ordet

Under 2021 har flera viktiga pusselbitar fallit pa plats for GPX
Medical. Produktutvecklingen har fortskridit enligt plan, vi har
erhallit viktiga kliniska verifieringar och kommersiella valideringar,
starkt organisationen och drivit det regulatoriska arbetet framat.
Dessutom har pandemin satt ytterligare fokus pa behovet av
intensivvard i stort och lungdvervakning i synnerhet. Det gor att
intresset for medicintekniska innovationer &r storre an nagonsin.

Aret har till stor del praglats av ett kommersiellt fokus, vilket gjort
att vi planenligt kunnat n& de tydliga mal som vi satt upp for
bolaget och dess utveckling. Det ar ett styrkebesked fran
bolaget, var innovativa teknologi och vart malinriktade team.

Vi har ocksa ront internationell uppmarksamhet i och med den
prestigefulla silvermedalj vi fick i Healthcare Innovation World
Cup® pa MEDICA, vérldens storsta méassa for medicinteknik, i
konkurrens med bolag fran 66 andra lander.

Under det forsta kvartalet rodde vi i land vart forsta distributors-
avtal med en distributér som far exklusiv ratt att efter
marknadsgodkannande sélja NEOLA® i Australien, Nya Zealand,
Singapore och utvalda lander i Stillahavsregionen. Under andra
kvartalet uppnaddes nasta betydande milstolpe genom den
forsta ordern av NEOLA® fran University College Cork pé Irland
for anvandning i en stor, provarinitierad klinisk studie pé friska,
nyfédda barn pé universitetssjukhuset i Cork. Under tredje
kvartalet levererades och installerades NEOLA® pa sjukhuset
och en utbildning av sjukvardspersonalen pa sjukhusets
neonatalintensivvardsklinik genomférdes. Under fidrde kvartalet
implementerades  kvalitetsledningssystemet  ISO 13485,
fore utsatt tidsplan, en forutsattning for att fa salia medicin-
tekniska produkter. Vi har nu avtal pa plats med BSI, en erkand
notified body, for certifiering av kvalitetsledningssystemet under
2022. Under fiarde kvartalet startade ocksa den kliniska studien vid
Universitetssjukhuset i Cork.

Den forsta forsaliningen av NEOLA® har haft stor strategisk
betydelse for bolaget eftersom den bevisar att det finns en
efterfrdgan och en god betalningsvilia hos "key opinion leaders”
for var avancerade teknologi for lungdvervakning. Det blev dven
startskottet pa ett langsiktigt samarbete med Universitets-
sjukhuset i Cork eftersom den majliggjorde en stor studie pa
nyfédda barn. Studien Gvervakar relativ lungvolym och syrgas-
koncentration i lungorna samt utvarderar positionering av
prober pa barnens brostkorg. Rekryteringen av patienter till
studien I6per planenligt. Under 2021 deltog 25 nyfodda barn.
Studien fortsatter under 2022 och resultaten vantas till slutet av
aret. Studien ar ett viktigt steg i var ambition att nd marknaden efter
regulatoriskt godk&nnande i USA och EU 2023. Samarbetet med
Universitetssjukhuset i Cork ar bade ett viktigt bevis pa vardet av
var produkt men det kommer &ven att ge oss omfattande insikter
och data, som kommer att vara vardefulla i var produktutveckling
och validering framdver.

Vi har aven starkt organisationen med flera nyckelrekryteringar
inom bolagets centrala delar; klinisk utvardering, produkt-
utveckling och affarsutveckling for att moéta det stora intresse vi
upplever for NEOLA®.

Under sommaren 2021 initierade vi den regulatoriska processen
for marknadsgodkannande av NEOLA® i USA vilken ar den
viktigaste marknaden for GPX Medical. Under hosten fick vi
aterkoppling pa var regulatoriska strategi av FDA och har nu en
god bild av vad som kravs for att erhélla ett regulatoriskt
godkannande. Vi kommer under de kommande tva aren darfor
att lagga mycket tid och resurser pa planering och genomférande
av vara tekniska verifieringsstudier och kliniska valideringsstudier.

| december 2021 paborjade vi, enligt plan, produktionen av en
forserie av NEOLA® i vara nya storre lokaler pa Ideon Gateway
i Lund. Foérserien kommer att anvandas i den tekniska verifiering
och kliniska validering som ligger till grund fér den tekniska fil som
vi kommer att skicka in till granskande organ infér CE-markning
och FDA godkénnande. Vi kanner fortsatt av den globala
komponentbristen, men har varit proaktiva och under aret
I6pande sakrat upp manga av de komponenter som kravs for att
mojliggdra produktion av férserien.

Vi forbereder for en lansering i USA genom att faststélla en
marknads- och prisstrategi med malsattningen att erhélla
ersattning fran det amerikanska sjukvardssystemet. Under det
fiarde kvartalet startade vi en férstudie tillsammans med en
erfaren amerikansk konsultoyrd for att utreda fragan, samtidigt
som vi arbetar med bolagets marknadsstrategi med stdd fran
Business Swedens tillvaxtprogram till vilket vi gladjande antogs
under aret och utsags ett av Sveriges framsta techbolag.

Huvuddelen i affarsmodellen bygger péa att séla NEOLA® till
sjukhus, i kombination med tilhérande engangsartiklar och
service-avtal. Med forsaljning av NEOLA®, ett instrument per badd,
och proberna pa barnets brést som engangsartiklar, skapas en
havstang i affarsmodellen och aterkommande intékter sékras.

Eftersom GPX Medical kommer att verka péa flera mycket stora
och vaxande marknader ar ambitionen att skydda teknologin i
kommande medicintekniska produkter pa ett genomtankt sétt.
Det var darfor viktigt for oss att vi i juli 2021 erholl ett nytt patent
i Kina, vilket dppnar upp mojligheter for en ny form av lung-
Overvakning i nya patientgrupper. Patentet ar av stor strategisk
betydelse for bolaget da det skyddar en vasentlig del av
bolagets teknik. Men vad som kanske ar &nnu mer avgdrande ar
att uppfinningen majliggdr kontinuerlig lungdvervakning pa andra
patientgrupper an for tidigt fédda barn genom att ljuskallan
positioneras inuti kroppen (istallet for utanpd kroppen) vid
matning av gas i lungorna, sdsom &ldre barn och i en framtid
aven vuxna. Vi har dven pagdende patentanstkningar under
behandling fér samma uppfinning i Europa och USA.

Tack vare den dvertecknade foretradesemissionen under hosten
avslutade vi ett intensivt 2021 med en stark kassa. Vi ser nu fram
emot ett 2022 med ett fortsatt fokus pa produktutveckling, den
regulatoriska processen och férberedelser fér kommersialisering.
Vart méal &r tydligt: att forbattra varden av de for tidigt fodda
barnen sa att fler kan raddas och fa ett liv utan allvarliga
funktionsnedsattningar.

e S
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Aret 2021 i korthet

Kvartal

e  GPX Medical férstarkte organisationen med tre nyckelrekryteringar infér bolagets kommersialisering.

e En patentansdkan lamnades in till Patent- och Registreringsverket (PRV) avseende en metod som
forbéattrar den optiska méatmetoden som anvands fér bolagets teknologiplattform.

e GPX Medical signerade ett exklusivt distributérsavtal med BTC Health Australia for Australien, Nya
Zeeland, Singapore och utvalda lander i Stillahavsomradet.

e  GPX Medical sponsrade och deltog vid 3rd LAUNCH (Lung Ultrasound in Neonates in Children), en
konferensen dedikerad till lungévervakning av nyfédda och barn.

e VD Hanna Sjostrom presenterade pa Stockholm Finance Life Science-Seminarium.

e GPX Medical erhéll en order av en icke-kommersiell version av NEOLA®- systemet till University College
Cork for att anvéndas i en stor studie pa nyfodda barn pa Irland.

e GPX Medical initierar den regulatoriska processen och lamnar in en sé kallad pre-submission till det
amerikanska lakemedelsverket, Food and Drug Administration (FDA), for NEOLA®.

e VD Hanna Sjostrom presenterade pa Aktieportfolien Live.

e GPX Medical beviliades ett nytt patent i Kina for en uppfinning som kan majliggéra méatning pa fler
patientgrupper an for tidigt fodda barn genom att ljuskéllan positioneras inuti kroppen vid méatning av
gas i lungorna.

e GPX Medical blev antagna till Business Swedens tillvaxtprogram for internationalisering och upp-
skalning av Sveriges framsta tech-bolag. Genom programmet fick GPX Medical stéd i utvecklingen av
Bolagets marknadsstrategi infor lanseringen av NEOLA pé den amerikanska marknaden.

e NEOLA® leveras till universitetssjukhuset i Cork pé Irland. GPX Medicals team var pé plats for installation
pé sjukhuset och genomforde utbildning med sjukvardspersonal pé neonatalvardsavdelningen.

e GPX Medical beviljades bidrag frdn Vinnova for medfinansiering av kompetensforstarkningen i ett
projekt for framtagandet av en strategi for kostnadsersattning frdn de amerikanska sjukvards- och
forsakringssystemen.

e GPX Medical genomférde en féretradesemission som &vertecknades med 19,6 procent och tillférde
Bolaget cirka 27,4 milioner SEK fére avdrag for emissionskostnader. | samband med foretrédes-
emissionen fick Bolaget nya storagare.

e GPX Medical tog hem silvermedalien i Healthcare Innovation World Cup p& MEDICA-méassan i
Dusseldorf som &r vérldens stdrsta méssa for medicinteknik. GPX Medical valdes ut av dver 300 bolag
frdn 66 olika lander.

e En stor provarinitierad Klinisk studie pa& Universitetsjukhuset i Cork, Irland, startade och de forsta
ntfédda barnen monitorerades med NEOLA®. Totalt monitorerades cirka 30 barn under 2021 och
studien fortsatter under 2022.

e VD Hanna Sjostrom presenterade pa Aktieportfolien Live.

Rorelseintakter  Resultat efter skatt  Resultat per aktie Kassaflode Likvida medel Soliditet
11,1 6,6 -0,48 6,3 22,9 93
MSEK MSEK SEK MSEK MSEK %
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Utblick 2022

GPX Medical héller ett tydligt fokus i bolaget och kommer under 2022 att intensivt arbeta inom tre omraden:

1.

b

A8

Teknisk verifiering och klinisk
validering av NEOLA®

=R

2. Den regulatoriska processen
infor FDA tillstdnd och CE-mérkning

Det har har hant under forsta kvartalet 2022

()

Klinisk studie

En provarledd klinisk studie med
NEOLA® pé&gér vid universitets-
sjukhuset i Cork, Irland. Rekryte-
ringen av patienter till studien pagar
enligt plan och fram till februari 2022
hade 50 barn undersokts. Studien
utvarderar placeringen av NEOLA®-
proberna pa& olika omraden pa
barnens brdstkorg for att mata
lungvolym och syrgaskoncentration
i lungan. Studien leds av Professor
Eugene Dempsey, Horgan Chair
in Neonatology, INFANT Centre,
University College Cork (UCC).

|v‘
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Presentationer

VD har presenterat bolaget for sévéal svenska som internationella investerare pa bland annat Swiss
Nordic Bio i Schweiz, Stockholm Corporate Finance Life Science-dagarna i Stockholm samt
Medicon Valley Alliance i Lund. Se presentationerna pa gpxmedical.se.

A

Kvalitetsledningssystem

Bolaget har genomfért forsta
steget av ISO 13485 certifiering av
kvalitetsledningssystemet tillsam-
mans med BSI. Det andra steget
ar planerat att genomféras under
2022, och ger bolaget ett ISO
13485 certifikat vilket &ar ett
nédvandigt steg infér CE-markning.

4

™

3. Forbereda for kommersialisering

och marknadsintroduktion av

NEOLA® pa de tilltankta marknaderna

=R

Regulatorisk process

Den regulatoriska dialogen med
FDA den amerikanska motsvarig-
heten till Livsmedelsverket och lake-
medelsverket pagar och Bolaget
har nu en god bild av vad som kréavs
for att erhalla ett marknadsgod-
kadnnande. Bolaget kommer under
de kommande tva aren darfor att
lagga mycket tid och resurser pa
planering och genomférande av
tekniska  verifieringsstudier  och
kliniska valideringsstudier.



Affarsidé, vision och mal

Affarsidé

GPX Medicals affarsidé &r att kommersialisera Bolagets medicintekniska produkt for kontinuerlig lungdvervakning baserat
pa den patenterade GASMAS-teknologin ("Gas in Scattering Media Absorption Spectroscopy”). | Bolagets forsta steg kommer
Bolaget att kommersialisera teknologin for att mojliggéra kontinuerlig dvervakning av for tidigt fédda barns lungor genom produkten
NEOLA®. Bolaget bedémer att det finns potential att anvanda teknologin for lungdvervakning hos &ldre barn och vuxna.

Vision

Bolagets vision ar att for tidigt fodda barn ska fa en battre start i livet. Genom att forse den neonatala intensivvarden med innovationen
NEOLA® som majliggor ett kontinuerligt dvervakande av for tidigt fédda barns lungor, bereder Bolaget en méjlighet till att uppgradera
omhandertagandet av dessa utsatta barn och radda liv.

Mal
Bolagets Gvergripande malsattning &r att marknadslansera NEOLA® efter regulatoriskt godkannande, CE-markning och FDA-tillstand
ar 2023, med fokus pa USA, Europa och Australien.




Efterfragan och kliniskt varde

For tidig fodsel

Varje ar fods cirka 15 miljoner barn for tidigt, det vill saga fore
graviditetsvecka 37. Detta motsvarar en andel pd cirka 10
procent av alla fodslar." Andelen av for tidiga fodslar varierar
mellan olika lander, i Sverige &r knappt 6 procent av alla fodslar
for tidiga och i USA &r nastan 10 procent? av alla fodslar for
tidiga. | laginkomstlanderna féds i genomsnitt 12 procent av
barnen for tidigt jamfért med 9 procent i hoginkomstlander®

For tidigt fodda barn &r extremt utsatta och behdver ofta
avancerad neonatal intensivward for att &verleva. For tidig
fodsel ar globalt sett den stdrsta orsaken till smébarnsddéd och
den andra storsta dddsorsaken for barn, efter lunginflammation.
Den framsta dddsorsaken hos for tidigt nyfédda &r respirations-
svikt (Respiratory Distress Syndrome, RDS), ett akut lungtillstand,
vilket drabbar upp till 80 procent av barn som féds extremt for
tidigt (innan vecka 28) och komplikationer relaterade till detta.
ldag kan de for tidigt fédda barnens liv raddas med aktiv
neonatalvard frdn vecka 23 (varierar ndgot mellan lander), men
en stor andel av dessa barn far grava funktionsnedsattningar.
Uppbyggnaden av utvecklad neonatalvard har historiskt sett
skett relativt langsamt, d& vard kopplad till barn- och kvinnohélsa
l&nge varit underprioriterad. Idag har forandring pabdrjats genom
Okade investeringar i neonatal intensivvard, vilket gér hand i hand
med ett av de globala mélen i FN:s Agenda 2030, som tar sikte
pé att sékerhetsstélla, att inget spadbarn eller barn under 5 &r dor
av orsaker, som hade kunnat férebyggas (delmal 3.2).4

DELMAL

3+2

FORHINDRA ALLA
DODSFALL SOM HADE
KUNNAT FOREBYGGAS
BLAND BARN UNDER
FEM AR

10 GPX Medical AB /Arsredovisning 2021

Samhallsforbattrande paverkan

Varje &r dor cirka 1 miljion spadbarn till f6ljd av lungkomplikationer
pa grund av for tidig fodsel.® Dodligheten dkar signifikant med hur
tidig fodseln &r, dar endast 50 procent av de extremt for tidigt
fédda barnen i genomsnitt dverlever. Internationellt har andelen
for tidiga fodslar 6kat under de senaste 30 — 40 aren, vilket bland
annat beddms bero pa att allt fler kvinnor &r dver 40 ar nar de
blir modrar, att halsoproblem relaterat till diabetes och hogt
blodtryck blir allt vanligare, samt en stigande trend av fertilitets-
behandlingar.®

For tidig fodsel forknippas med kortsiktiga- och langvariga hélso-
komplikationer for barnet. Under de férsta veckorna kan den ny-
fédda drabbas av en rad komplikationer fran flertal organsystem;
lungfunktion, hjértfunktion, temperaturreglering, tarmfunktion,
hjarna och immunsystem. Ur ett langsiktigt perspektiv kan for
tidig fodsel leda till férseningar i fysisk utveckling och larande,
samt till permanenta beteende- och neurologiska stérningar.
Bortsett fran fysiska, sociala och emotionella effekter for det
nyfédda barnet och dess familj, &r for tidig férlossning associerad
med hoga sjukvardskostnader. Dessa uppskattas till 26.2
miljarder amerikanska dollar per ar i USA, samt estimeras till 97.6
miljarder EUR per ar globalt.”

Bolagets medicintekniska produkt foér lungdvervakning har
potential att rddda barn som f6ds for tidigt genom att forbattra
omhéandertagandet och kontinuerligt dvervaka nar komplikationer
uppstér i lungorna. Vidare majliggér NEOLA® att det blir mindre
risk for att barn drabbas av bestdende komplikationer senare
i livet vilket kan ha en stor inverkan pé barnet, dess familj och
samhdllet i stort.

Bolagets bidrag till att uppna FN:s globala mal

| september 2015 antog FN:s medlemslander Agenda 2030,
som med sina 17 globala méal ska leda till avskaffandet av
extrem fattigdom, att ojamlikheter och oréttvisor runtom i varlden
minskar samt att klimatkrisen blir 16st. GPX Medicals verksamhet
och investeringar inom neonatal intensivard syftar till att bidra
till att minska antalet dodsfall bland f6r tidigt fédda barn, vilket &r
relaterat till mélen om god halsa och valbefinnande i FN:s Agenda
2030.

Mal 3.2: Férhindra alla dodsfall som hade kunnat férebyggas
bland barn under fem ar

Agenda 2030 vil med mal 3 sékerstélla liv och framja val-
befinnande for alla i alla dldrar. God hélsa &r en grundldggande
forutsattning for manniskors maojlighet att na sin fulla potential och
bidra till samhallets utveckling. Mal 3.2 fokuserar pé att forhindra
dodsfall, som hade kunnat férebyggas bland barn under fem &r
Senast 2030 &r mélet att inga spadbarn eller barn under fem &r
dor av orsaker som hade kunnat férebyggas. GPX Medical avser
att direkt bidra till méal 3.2. GPX Medicals produkt NEOLA® varnar
sjukvardspersonal direkt nar komplikationer i lungorna uppstar,
vilket kan bidra till att fler spadbarn &verlever sina férsta dagar
samt far ett battre omhandertagande, vilket kan leda till farre
intensivwvardsdagar och mildare bestdende komplikationer.



Dagens neonatalvard

En av de vanligaste orsakerna till behovet av neonatalvérd hos de
for tidigt fodda spadbarnen ar relaterad till andningen, da lungorna
annu inte ar fardigutvecklade. Upp till 80 procent av extremt for
tidigt fédda barn lider av respirationssvikt (RDS), som ar ett akut
lungtillstdnd som i regel uppstér under barnets forsta 36 timmar.?
TillstAndet innebar att lungorna &r strukturellt outvecklade och
det ytaktiva &mnet, surfaktant, som sanker ytspanningen s& att
lungblésorna lattare kan 6ppnas, saknas eller finns i ofillracklig
mangd. Respirationssvikt kan, om det inte atgérdas i tid, dess-
utom leda till vidare &kommor for spadbarnet som till slut kan
leda till ett kroniskt lungtillstind bendmnt bronkopulmonal
dysplasi (BPD), vilket ofta innebér att barnet kan behdva extra
syrgas lang tid efter utskrivning fran sjukhuset och dessutom fa
mycket kansliga luftvagar langt upp i aren.®

Spadbarn med svéra andningsproblem vardas ofta i ventila-
tor och det ytaktiva amnet surfaktant kan behdva tillsattas uti-
frdn for att minska risken att lungblésorna kollapsar. En annan
vanligt forekommande behandling ar CPAP, dar tva korta ror i
nésan fésts och underlattar barnets andning genom att ge ett
lite hégre lufttryck mot vilket barnet andas. Det finns hela tiden
en risk for en tilltagande inflammation i lungan och partiell eller
total kollaps av lungan, vilket kan vara direkt livshotande fér spad-
barnet. Idag kontrolleras lungans status med lungrontgen och
pé& vissa sjukhus med ultraljud, tvd undersdkningar som bara
ger en dgonblicksbild och dessutom ar mycket beroende av
l&karnas erfarenhet. Rontgenstréining &r dessutom skadligt och
kan ge Okad risk f6r cancer och andra sjukdomar langre fram i
livet. Osékerheten gor ocksa att man ibland tar ménga blodprov
for att folja syreséattning och utvadring av koldioxid. Detta kan
leda till blodbrist, 6kad risk for infektioner och kan dessutom vara
smartsamt for barnet.'®

Idag bestar neonatalvarden av att vardpersonalen &vervakar
barnen visuellt och med hjélp av underlag frén lungréntgen, blod-
prover, syremattnadsméatning och EKG. Barn som behandlas i
ventilator &r intuberade med en luftrérstub, en slang som gér ner
i forsta delen av luftstrupen. Nar barnet rér pa sig eller skéts av
personalen kan den glida for l&ngt ner i ena lungbronken och

Efterfragan och kliniskt varde

déarmed ventileras enbart den ena lungan. Den kan ocksa glida
ur och hamna i matstrupen. Vidare kan det aven bildas slem i
bronkerna som forsvarar andningen. Allt detta kan vara mycket
svart att upptacka tidigt i forloppet.

For att bekrafta diagnosen RDS eller BPD anvander lékare
vanligtvis nagon av foljande metoder:

1. Lungavbildning med rontgen eller ultraljud

)
o q

L X{

2. Klinisk beddmning; hur barnets andning ter
sig, behov av andninsstdd samt behov av
extra syrgas vid viss tidpunkt.

o
Kliniskt behov

Det finns idag ingen metod, som kontinuerligt Gvervakar barnens
lungor och varnar for hel eller partiell lungkollaps, for problem
med luftrérstuben, for slem i bronker eller for utveckling av RDS.
Overvakning sker idag genom att en neonatalskéterska eller
neonatallakare tittar pa barnet och beslutar om blodprovstagning
eller lungrontgen baserat pd om barnet bédrjar ma samre. P&
vissa kliniker kan det ta upp till en timme innan en lungréntgen
kan genomftras. Tidig detektion och behandling kan vara
skillnaden mellan liv och déd fér de for tidigt fédda spadbarnen. ™

Test av s.k. blodgaser visar om en nyfédd har
tillrackligt med syre i blodet. Blodprov kan
ocksa detektera infektioner som i sin tur kan
bidra till andningsproblem hos den nyfédda.

Saledes bedomer GPX Medical att det finns ett stort medicinskt
behov av en metod fér att kontinuerligt méata koncentrationen av
syrgas och férandringar i lungvolym for att évervaka lungorna hos
for tidigt fédda spadbarn.

A~

@ ™
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Respiratory Distress Syndrome (RDS)
Respirationssvikt (RDS) ar ett akut lung-
tillstand som i regel uppstar under barnets
férsta 36 timmar.' Det orsakas av bristen
pa surfaktant, ett ytaktivt &mne utsondrat

f . av lungcellerna och som mojliggdr att
9 - t\ lungorna kan expandera och samman-

- ,: ‘ dras, vilket leder till att alveolerna halls

3 Oppna och kan ta upp syre respektive

-
’,

‘f'\*\
EY

N\

avge koldioxid. Detta ytaktiva medel borjar
vanligtvis produceras omkring vecka 26 i
graviditeten och nar gradvis sin fulla niva
efter vecka 37. Mangden ytaktivt medel i
alveolerna 6kar successivt under gravidi-
teten, och darfor korrelerar férekomsten
av respirationssvikt med graviditetstid. ™

Bronkopulmonal Dysplasi (BPD)

BPD éar ett kroniskt lungtillstdnd som &r
ett resultat av underutvecklade lungor hos
for tidigt fédda barn. Nedsatt lungfunktion
resulterar oftast i behov av andningsstod
under de forsta dagarna av livet. Det kan
handla om allt fran att f& andningshjalp
med en sa kallad hogflédesgrimma till
att barnet ventileras helt av en respirator.
Extra syrgas kan vid behov tillféras i alla
dessa system. Eftersom lungorna hos
nyfédda barn ar mycket kénsliga, skadar
mekanisk ventilation ofta luftvadgarna och
alveolerna hos barnet, vilket kan leda till
inflammation och &rrbildning, négot som
kan resultera i BPD. BPD innebér ofta att
barnet kan behdva extra syrgas lang tid
efter utskrivning fran sjukhuset och dess-
utom fa mycket kansliga luftvagar langt
upp i aren.
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Efterfragan och kliniskt varde

Potentiella kliniska fordelar med NEOLA®
Direkta férdelar
- Kontinuerlig évervakning dygnet runt

- Icke invasiv metod (hudvanliga, latta prober som satts pa& huden, se Bild: lllustration av spadbarn med prober pé bréstet
som overvakar héger och vénster lunga separat.)

- Omedelbar detektion av férandringar som kan leda till lungkomplikationer
- Objektivt beslutstod for sjukvardspersonal
Indirekta férdelar

- Forbattrad vard genom tidig upptéckt och behandling av komplikationer, vilket &ven bidrar till minskad risk for komplikationer
senare i livet

- Mindre smarta for barnen och farre kort- och langsiktiga komplikationer genom en minskad méangd av
blodprover och rontgendiagnostik

- Farre antal dagar i neonatal intensivvard vilket bidrar till kostnadsbesparingar

lllustration av ett spddbarn med prober pé bréstet vilka 6vervakar héger och vénster lunga separat.

1

A

a

12 GPX Medical AB / Arsredovisning 2021



Efterfragan och kliniskt varde

Intervju med Jurate Panaviene, neonatolog och klinisk forskar-ST pa INFANT Centre, Cork, Irland
Vad ar det mest kritiska med att varda for tidigt foédda barn?

Barn som fods for tidigt fods med alla organ, s& som hjarnan,
lungorna, tarmen, underutvecklade s& neonatologen méste titta
pa alla dessa omraden for att identifiera vilkka delar barnet behdver
hjalp med. Ett av dem &r andningsstdd, vilket &r mycket viktigt nér
det géller den langsiktiga utvecklingen hos for tidigt foédda barn.
Bebisarna fods ofta med mycket omogna lungor och ju tidigare
bebisen f6ds desto mer andningsstdd behdvs. Dessutom behdvs
fler undersdkningar fér att 6vervaka lungornas funktion, med hjélp av
rontgen och blodprovstagning. NEOLA® har potential att forbattra
séttet pé vilket vi Overvakar de for tidigt fodda barnen genom att ge
sjukskdterskorna och lakaren mer information om en av lungorna
med hjélp av kontinuerlig icke-invasiv dvervakning.

N&r barn vardas inom den neonatala intensivvarden, vad &r det mest speciella med att ta hand om for tidigt fédda barn jamfért med
friska nyfddda”?

Det har visat sig att den frekventa hanteringen av for tidigt fédda barn férsamrar deras stabilitet, de vitala vardena blir samre och
mangden stresshormoner Okar i barnets kropp. Vi forsdker att minska hanteringen av barnet s& mycket som maojligt och vi i personalen
pratar igenom var och en av de procedurer och understkningar som gors pa barnet. Nar det kommer till ny teknikologi, &r icke-
invasiva metoder att foredra, vilka till&ter mindre hantering av skora patienter, NEOLA® &ar en av dem.

Vad &r syftet med den pagaende kliniska studien?

Vi genomfdr nu den forsta stora kliniska studien med en version av NEOLA® som ar anpassad for klinisk testning. Studien évervakar
lungvolym och syrgaskoncentration i lungorna hos friska fullgdngna barn och undersoker den bésta placeringen av NEOLA®-proberna
pé olika omraden pa det nyfédda barnets brostkorg. Under studiens gang far vi dven insikter i hur olika faktorer paverkar uppmétta
signaler samt anvandningen av produkten, och kan identifiera vilka férandringar som bér géras.

Vad sager foréldrarna till barnen som ar med i studien?

Manga foraldrar motiveras av att syftet med studien &r att utveckla teknik som kan anvandas for mycket sjuka barn. De &r tacksamma
for att deras egna barn foddes friska och ar glada over att kunna bidra till battre vard for framtida familier som kampar med sjuka
bebisar. Foraldrarna &r positivt instéllda till studien och vi har 6ver 50 % samtycke till att lata sitt barn delta i studien, vilket ar en hog
rekryteringsgrad for kliniska studier. Nar métningarna pa barnet gors &r fordldrarna ofta forvanade dver hur I&tt det gar och ar positiva
till hur méatproceduren fungerar. Till en bdrjan kan de vara lite oroliga nér vi pratar om ljusteknik, men de lugnar sig nér vi visar dem
andra enheter som redan anvands sakert inom varden med ljusteknik, t.ex. pulsoximeter. Foraldrarna visar intresse for studien och
har sjalva tagit initiativ till att skrivas upp pa en lista for att fa information om nar resultaten for studien finns tillgéngliga. Foraldrarna vill
félja framstegen och resultaten i studien.

Vad &r dina tankar kring NEOLA®s prober som ni faster pa barnets brost?

N&r det géller formen eller storleken pé tejpen och hur vi faster den p& huden skilier sig inte mycket fran vad vi skulle anvéanda med
annan apparatur pa neonatalavdelningen. Det finns nagra praktiska detaljer som vi kontineurligt diskuterar med teamet pa GPX Med-
ical for att stddja de I6sningar som kan férbattra framtida produkter.

Nar kommer resultaten fran den har forsta delen av studien att vara klara eller inskickade for publicering?

Fram tills nu (slutet pa februari 2022) s& har vi rekryterat 50 bebisar till studien, vilket &r halften av vart mal och just nu gors en analys
Over den insamlade datan hittills. Férhoppningsvis kommer den analysen att publiceras som en pilot-studie under de kommande

manaderna i samband med att vi ger en presentation pa en konferens senare i var. N&r vi har rekryterat fardigt alla 100 bebisar, s&
hoppas vi kunna ha resultatet fran studien fardigt och publicerade i slutet av detta ar, 2022.

GPX Medical AB / Arsredovisning 2021
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Fran teknologi till produkt

Teknologi

Den innovativa teknologin i NEOLA®, som majliggdr konstant dvervakning av lungornas funktion, &r biomedicinsk GASMAS, vilket ar
en banbrytande metod fér att mata gas i kroppen. Denna metod har utvecklats vid avdelningen for Atomfysik, Lunds Universitet under
ledning av Professor Sune Svanberg. Anvandningen av GASMAS for att méta pa haligheter i kroppen ar patenterad av GPX Medical
(se avsnitt "Patent och varumarken”). Teknologin bygger p& avstdmbar diodlaserspektroskopi. Svagt infrardtt ljus skickas genom
bréstkorgen frén en ljusprob och detekteras med en detektorprob. Ljuset sprids i vavnaden, dar det mesta av ljuset absorberas. En
liten del av ljuset gar genom lungans haligheter, dér det kan absorberas av syrgas- och vattendngemolekyler i alveolerna. Ljuset som
nér detektorn, kan med hjélp av signalférstarkning, algoritmer m.m. béra information om matt, som relaterar till lungans volym och
syrgaskoncentrationen. Denna teknologi, som méter relativ lungvolym och syrgaskoncentration direkt i lungan, &r helt revolutionerande
och unik och grundas pa att gas absorberar ljus annorlunda &n vavnaden.

il \2
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Genom ljusspridning i lungans vavnad och ljusabsorbering i lungans alveoler kan férandringar i lungans volym och syrgaskoncentration i lun-

gans haligheter detekteras.

Klinisk nytta

Lungdvervakningssystemet kan direkt indikera om det sker
nagon férandring i lungans gasvolym och hur olika delar av lung-
orna ventileras, sddant som snabbt kan skifta vid till exempel
syrebrist och lungkollaps. Det kan dven uppstad komplikationer
vid ventileringen med ventilator. Den lufttub, som barnet andas
med, kan glida ner i hdger bronk (luftstrupens férgreningar till och
i lungorna), vilket innebér, att vanster lunga blir sdmre syresatt.
Slem, som blockerar huvudbronkerna, kan ge samma effekt som
vid lungkollaps och minska gasutbytet, vilket leder till syrebrist.

NEOLA®, NEOnatal Lung Analyzer, & GPX Medicals forsta
produkt, som kan anvandas for att kontinuerligt évervaka lung-
orna hos for tidigt fédda barn. NEOLA® kommer att omedelbart
upptécka férandringar av lungornas gasfyllda volym och syrgas-
koncentrationen. NEOLA® fyller darmed en helt ny funktion inom
intensivvarden av neonatala barn och syftar aven till att minska
anvandningen av bade skadlig réntgenstralning och invasiv blod-
provstagning, som &r de vanligast férekommande rutinerna for
Overvakning av lungstatus och vavnadens syreséattning idag.
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Regulatorisk plan och process

For att fa lov att salja medicintekniska produkter inom EU maste
tillverkaren intyga att produkten Overensstdmmer med regel-
verkets kray, i detta fall det europeiska lagkravet MDR, EU for-
ordning 2017/745, fér medicintekniska produkter. For att visa
detta och dérmed som tillverkare CE-méarka ett medicintekniskt
instrument, krévs det att Bolaget tillhandahaller dokumentation
avseende produkten till en s& kallad Notified Body, som &r
ackrediterad for att verifiera att ett medicintekniskt instrument
med dess tekniska fil uppfyller kraven i MDR. Fér FDA-marknads-
godkdnnande ar processen liknande och den tekniska
dokumentation som upprattas for FDA-godk&dnnande kommer
till stor del att ligga till grund f&r CE-mérkning. For bada de
regulatoriska processerna anlitar Bolaget hjdlp i form av erfarna
konsulter. Efter FDA-godk&nnande och CE-mérkning planerar
Bolaget att anvanda underlaget for att initiera de regulatoriska
processerna for Australien och pa lang sikt aven Kina.

/]




NEOLA®

Tidiga versioner av NEOLA® har i forskningsstudier i huvudsak
pavisat de funktions- och prestandakrav som Bolagets kliniska
samarbetspartners efterfragar. Sedan slutet av 2020 har Bolaget
gétt in i en industrialiseringsfas med malet att nd CE-markning
och fa FDA-tillstand och déarmed majliggdra forsaljining i Europa,
Oceanien och USA.

Plan for produktutveckling av NEOLA®

Bolaget har en tydlig produktutvecklingsplan som féljer de krav
pa processer som stélls enligt de medicintekniska regelverken
i Europa och USA samt bolagets kvalitetsledningssystem som
ar upprattat i enlighet med ISO 13485. Processen for produkt-
utveckling ar uppdelad i olika faser; forst design, darefter fram-
tagande av ingdende delar och mijukvara, tillverkning av de
forsta enheterna som dérefter testas bade internt och externt
av certifierade 3e parts testforetag. Validering av tillverknings-
process och biologisk utvardering foljer darefter och nar produkten
testats gors en Klinisk validering som pavisar sékerhet, prestanda
samt den Kliniska nyttan. Under arbetet pagar kontinuerligt risk-
analys, tata avstamningar med kliniker samt framtagning av all
dokumentation som bildar den tekniska fil som sedan granskas
for CE-méarkning och FDA-tillstand.

Produkten utvecklas av Bolagets anstéllda och konsulter, som
har kompetens och erfarenhet av teknisk designutveckling inom
optik, elektronik, mjukvara och mekanik, projektledning, produkt-
utveckling och regulatoriskt arbete vid utveckling av medicin-
tekniska instrument.

Under 2021 har intensivt designarbete pagatt inom industri-
design, elektronik, mekanik, optik, och mjukvara. Férutom att
NEOLA® skall vara ett kliniskt stod sé &r anvandarbarheten viktig
for den kliniska acceptansen. Darfér sker tatt samarbete med
kliniker och bade neonatologer och sjukskoterskor ar med i
designarbetet. Aven en anvéndarstudie tillsammans med sex
neonatalsjukskoterskor har genomforts for att fanga deras
synpunkter.

| slutet av 2021 startade framtagningen av en férserie av
NEOLA®, enheter som skall anvandas for intern och extern
verifiering under 2022. Under 2022 planeras aven in ytterligare
anvandarstudier och efter att produktens funktion och prestanda
verifierats, inleds Klinisk validering.

Produkten NEOLA®

Pa bilden till hdger ses ett forsta exemplar av NEOLA® som togs
fram i slutet av 2021. NEOLA® &r ett fristdende instrument som
placeras bredvid kuvésen (en enhet som hjélper spadbarn att
halla kroppstemperaturen samt underlattar observation av
barnet) och dvervakar barnet. P4 monitorn kan relativ lung-
volym och den uppmatta syrgaskoncentrationen i lungan avléasas.
NEOLA® forvantas kunna anvandas till alla for tidigt fodda barn
som har behov av lungévervakning, oavsett om de har andnings-
stéd i form av ventilator med lufttub eller i form av en mask eller
tuber i ndsan, och oberoende om barnet ligger i kuvos eller i sang.

NEOLA® bestédr av en huvudenhet, se bilden, samt prober
(ej i bild). Instrumentet har fyra lasbara hjul och placeras vid

kuvosens huvudande och skarmen syns da fran manga hall.
Skarmen &r avtorkningsbar och av touch-screen typ och
anvandaren interagerar med den med eller utan handskar.
Instrumentets anvandargranssnitt &r framtaget tillsammans med
kliniker och &r intuitivt och vagledande vid olika moment som
uppstart, placering av prober, tillfalliga pauser i monitorering samt
vid avslut av monitorering.

NEOLA® mojliggor kontinuerlig lungdvervakningen av lungorna
genom att ett svagt dgonsakert infrardtt ljus appliceras och
detekteras med hjélp av sma prober. Proberna satts pa huden
med en mjuk héfta, som &r anpassade fér sma barn med tunn
hud. For att Gvervaka bade hdger och vanster lunga anvands tva
prober pa var sida. Proberna gar latt att flytta for att underlatta
normal hantering av barnet vid vandningar, bldjbyte, etc.

Ljuset &ar oskadligt for barnet, har l1ag intensitet och orsakar ingen
vasentlig uppvarmning.

Produktion av NEOLA®

De forsta exemplaren av NEOLA® tillverkas internt av Bolaget.
Framd&ver avses produktionen flyttas Over till ett externt tillverk-
ningsbolag med erfarenhet av produktion av medicintekniska
instrument, sannolikt i Sverige. Proberna, som anvands for
monitoreringen, ar en engangsartikel och kommer att tillverkas av
en underleverantor.

12300 0.81
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Marknadsoversikt

Den medicintekniska branschen omsatter idag mer an 400 miljarder
USD globalt och forvantas véxa med drygt 5 procent arligen fram till
2025."° Generellt sett har nastan all medicinteknisk utrustning utvecklats
for vuxna. Utveckling av medicinteknisk utrustning for barn ligger fem till
tio ar efter utveckling av utrustning for vuxna. Bakgrunden till denna
situation kan hanforas till flera olika faktorer som exempelvis, att barn
genomgar en fysiologisk utveckling, svarigheter att genomfora kliniska
studier, Ibnsamhet och ersattningssystem. Detta problem har identifie-
rats av amerikanska FDA, som darfor infort incitament och vagledningar
for att framja utveckling av pediatrisk medicinteknisk utrustning.

GPX Medical har for avsikt att verka pa en véxande marknad med
ett stort adresserbart vardoehov. Detta kombineras med ett Okat
regulatoriskt fokus pa att utveckla medicinteknisk utrustning for barn,
att FN inom ramen for Agenda 2030 har satt som mal att minska
spadbarnsdddligheten, att Sveriges har en lang tradition av att vara ett
ledande innovationsland saval inom medicinteknik (pacemaker,
stereotaktisk stralkirurgi, ultraljud, inkubator, ventilator och hemodialys
ar nagra exempel) som inom neonatalvard samt en gynnsam
konkurrenssituation. Sammantaget beddmer bolaget att det finns goda
marknadsforutsattningar for NEOLA®.

Marknadsaktérer

Dagens 6vervakningsmetoder utgdrs huvudsakligen av konventionell
observation av barnet samt rutinmassig lungréntgen och blodprovs-
tagning. Bolaget har kontakt med neonatologer som patalar att det
finns behov av icke-invasiva metoder. Lungultraljud &r en teknologi som
utvecklas som en metod att kunna ersatta lungréntgen for diagnostik.'®

Denna teknologi kréver en operatdr med manga ars erfarenhet och har
inte mojlighet att évervaka barnets lungor kontinuerligt.

Electrical Impedance Tomography ar en annan teknologi som utvecklats
sedan 1980-talet och har nu kommersialiserats for att mata lungvolym
hos framférallt vuxna personer i Europa men inte USA. Metoden bygger
pé ett stort antal elektroder som fungerar som sé&ndare och mottagare
och genom att skicka strdm véaxelvis mellan elektroderna i vavnaden,
skapas en indirekt uppfattning om lungornas tvarsnittsarea.”

GPX Medical ser att med NEOLA® for kontinuerlig dvervakning, kan
varden erbjudas ett icke-invasivt alternativ med snabb detektion av
komplikationer. Bolaget ser NEOLA® som ett komplement till befintliga
alternativ och inte som en konkurrent.
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Marknadsstorlek och tillvaxt

Marknadspotential

Det finns idag en stor klinisk efterfrdgan for battre utrustning
inom neonatal intensivard. Ingen av de nuvarande metoderna
kan kontinuerligt dvervaka barns lungor eller varna f6r hel eller
partiell lungkollaps, problem med luftrérstuben, slem i bronker
eller fér utveckling av RDS. Overvakning sker i stéllet genom att
sjukvardspersonal undersoker barnet och beslutar om blodprov-
stagning eller lungréntgen, baserat p& om barnet uppvisar négra
fysiska symptom eller borjar ma séamre. Pa vissa Kliniker kan det
kan ta upp till en timme innan en lungréntgen kan genomféras.
Tidig detektion och behandling kan vara skillnaden mellan liv
och dod for de for tidigt fodda spadbarnen.’® Séledes bedémer
GPX Medical att det finns ett stort medicinskt behov av en me-
tod for att kontinuerligt méta koncentrationen av syrgas och lung-
volym fér att Gvervaka lungorna hos or tidigt fédda spadbarn.
NEOLA®-systemet avses att lanseras pa den globala marknaden
for andningsutrustning, med inriktning p& neonatal intensivvard,
och det ar av Bolagets bedémning att produkten och teknolo-
gin kommer att inta en attraktiv position. Marknaden beréknas
expandera med en genomsnittlig arlig tilvaxttakt (CAGR) om fem
procent fran 2018 till 2026 och nd 2,5 miljarder USD &r 2026.'°
For att beddma den totala adresserbara marknaden har Bolaget
gjort féliande uppskattning:

Storbritannien

= A\‘IZ
USA V] N
- en attraktiv marknadsmojlighet pa grund

av det stora antalet nyfédda barn och den
speciellt hoga frekvensen or tidigt fodda.

Australien
& Nya Zeeland

Marknadsoversikt

| den foérsta marknadsOversikten som Bolaget har gjort &ar
beddmningen att analysera marknaderna for Tyskland,
Frankrike, Storbritannien och USA pa grund av mdjligheter
till framtida kommersialisering av Bolagets produkter samt
tilgangliga data. Nedan ses antal for tidigt fédda, antal NICU
(neonatal intensive care unit) vardplatser samt uppskattad arlig
adresserbar marknad for NEOLA®-systemet och dess forbruk-
ningsvaror for varje land. Utrdkningen av den totala adresser-
bara marknaden &r baserad pa det totala antalet tillgéngliga
NICU-sangar, ett forsaliningspris pa 55 000 EUR for ett
NEOLA®-system, en avskrivningstid pa 5 ar och forbruknings-
varor for 25 EUR per sé&ng per dag.

NEOLA® (inklusive forbrukningsvaror) uppskattas adressera
en marknad pé& 586 miljioner EUR arligen inom USA, Tyskland,
Frankrike och Storbritannien sammanlagt. USA &r den enskilt
storsta och viktigaste marknaden f6r GPX Medical i nartid.

Australien och Nya Zeeland

Australien och Nya Zeeland ar intressanta marknader for Bo-
laget. Pa dessa tva marknader finns det 29 NICUs med totalt
1 253 vardplatser. Det finns &ven 33 "Special Care Nursery” med
totalt 405 véardplatser som kan vara potentiella anvandare av
NEOLA®-systemet.?° Totalt handlar det om 1 658 vardplatser
i Australien och Nya Zeeland. Bolagets distributér BTC Health
Australia  genomfér bearbetning pa& dessa marknader och
identifierar Key Opinion Leaders.

Tyskland
— en stark 6kning i totala fédelsetal resulterar i en Okning i
absolut antal for tidigt fédda barn.

Frankrike

y@
)

‘ @
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Marknadsoversikt

Fokusmarknad: USA

USA &r den enskilt storsta och viktigaste marknaden fér Bolaget
varfor stort fokus laggs pé& den amerikanska marknaden.
Undervisningssjukhus &r en viktig initial malgrupp for GPX Medical
d& de oftare investerar i ny utrustning och Vvill prova nya
procedurer for att fornya varden. Barnsjukhusen star for en
betydande andel av landets vardpersonals utbildning och
forskning och far darfor mycket samhallsinvesteringar, bade
statliga och privata. Barnsjukhusen har dven drabbats mindre
av Covid-relaterade kapitalbudgetnedskérningar och har stora
anslag for att finansiera forskning, vilket gér dem till prioriterade
fokussjukhus for GPX Medical vid denna tidpunkt. GPX Medical

Nyckelpunkter for marknaden

Vaxande patientgrupp

[ Det finns en 6kning av for tidiga foédslar
varlden &ver, vilket &ven leder till att fler
barn utvecklar RDS eller andra lung-
komplikationer och &ribehov av kontinuerlig
monitorering av lungornas funktion.

God marginal

Det betydande prisgapet mellan lander for
Gvervakning av spadbarn som med RDS
beddms vara en viktig faktor att 6vervaga
vid inférandet av NEOLA®-systemet.
Med det aktuella prislandskapet beddms
Tyskland vara ett land med potentiellt lagre
vinstmarginal, medan USA representerar
en intressant mojlighet for hogre vinst-
marginal.
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har identifierat 48 undervisningssjukhus med NICUs som
bolagets priméra malgrupp i ett forsta kommersiellt steg. Totalt ror
det sig om 3578 antal NICU-b&ddar.?!

Kostnadsersattning (Reimbursement)

Forstaelse for hur Bolaget bor forhalla sig till de amerikanska
ersattningssystemen &r en viktig del av kommersialiseringsplanen
for den amerikanska marknaden. Darfor har Bolaget ett pagéende
projekt for framtagande av en strategi for kostnadsersattning fran
de amerikanska sjukvards- och forsékringssystemen tillsammans
med amerikanska konsulter. Projektet ar medfinansierat av
Vinnovas strategiska innovationsprogram Medtech4health.

Global marknad

NEOLA® kommer att introduceras pa den
globala marknaden fér andningsutrustning
inriktad p& neonatal intensivward, vilken
var varderad till 1,5 miljarder USD 2017.
Marknaden beraknas expandera med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 5%
fran 2018 till 2026 for att na 2,5 miljarder USD
ar 2026.

586 miljoner EUR

NEOLA® (inklusive forbrukningsvaror) upp-
skattas adressera en total marknad pa 586
milioner EUR érligen i Tyskland, Frankrike,
Storbrittanen och USA. USA &r med god
marginal den stérsta marknaden fér Bolagets
produkter.

FDA framjar pediatrisk utrustning

P& grund av att utveckling av medicinteknisk
utrustning for barn ligger i snitt fem till tio &r
efter utvecklingen av utrustning fér vuxna har
amerikanska l&kemedelsverket FDA infort
incitament och vagledningar for att framja

utveckling av  pediatrisk  medicinteknisk
utrustning.




Kommersialisering och

Framtid och strategi

Framo&ver &r Bolagets priméra fokus att verifiera och validera
NEOLA® f6r kontinuerlig lungévervakning av for tidigt fodda barns
lungor. Bolagets arbete med NEOLA® &r nuien industrialiseringsfas
for att ta fram en produkt som CE-mérks och bevilias FDA-tillstand
vilket mojliggér marknadslansering under 2023. Samtidigt pagar
ett arbete med att skala upp verksamheten genom bland annat
nyrekryteringar av viktig personal sévél som inledande
forsélinings- och samarbetsdialoger med distributdrer och Key

Milestones

samarbete med The Irish Centre for Maternal and Child Health
Research pa Irland, se nésta sida.

Parallellt med utvecklingen och valideringen av NEOLA®
arbe- tar Bolaget med att utvardera gasmatningsteknologins
potential inom andra applikationsomréden inom ramarna for
medicinteknik. Bolaget har identifierat en anvandning av
teknologin for lungévervakning hos éldre barn och vuxna.

Opinion Leaders infér den kommande komersialiseringen.
I juni 2021 sélde GPX Medical sitt forsta NEOLA® till University
College Cork for att anvéndas i en stor studie pa nyfodda barn i

Listades pa First Forsta audit Andra audit
North Growth Forsta forséliningen Start klinisk  kvalitetslednings- kvalitetslednings- Klinisk Marknadslansering
Market av NEOLA® studie systemet systemet validering NEOLA®
2022 2023 ‘ ‘

Teknisk verifiering  Resultat klinisk Inskickning
studie teknisk fil

Foérsta distributors-
avtalet signeras

Patent
Kina

6

Kvalitetssystem
implementerat

BTC health.

| februari 2021 signerade GPX Medical ett exklusivt distributérsavtal med BTC Health Australia (BTC) for Australien, Nya Zeeland,
Singapore samt utvalda lander i Stillahavsomradet. Avtalet ger BTC Health exklusiv ratt att, genom sitt helagda investeringsbolag
Biolmpact Pty Ltd, distribuera GPX Medicals medicintekniska produkt fér kontinuerlig lungdvervakning av for tidigt fédda barn,
NEOLA®, inom Australien, Nya Zeeland, Singapore samt utvalda l&ander i Stillahavsomradet s& snart den regulatoriska processen &r
pé plats.

Distributorsavtal med BTC Health Australia

BTC é&r ett australiensiskt bolag listat pa borsen Australian Stock Exchange. Bolaget har en gedigen erfarenhet av att lansera och
distribuera avancerade medicintekniska produkter p& de specifika marknaderna samt har tillgang till ett natverk av neonataloger
som &r betydelsefullt for att i tidig fas skapa intresse och acceptans for NEOLA® hos kliniker. Under 2021 har detta arbete inletts i
samarbete med GPX Medical.

Efter CE-markning av NEOLA® kommer BTC att ansoka till Therapeutic Goods Association (TGA) i Australien och Medsafe i Nya
Zeeland for produktregistrering och dérefter pabdrja den kommersiella lanseringen pé dessa marknader. | gengéld for den exklusiva
distributionsrattigheten investerar BTC bland annat i studier infér marknadslanseringen fér att méjliggéra neonatologer att utvardera
och prova NEOLA® pa Klinik. BTC forvantar att NEOLA® blir godkand och tillganglig for forsaljning inom 12 manader fran det att GPX
Medical nar en CE-markning med NEOLA®.

“BTC levererar pé sin strategi att tillgangliggéra livsavgoérande medicinteknik i var region. Varje ar fods mer an 3 procent av de barn
som fods i Australien och Nya Zeeland for tidigt. Det motsvarar mer an 10 650 barn och 6ver 97 procent av dessa behdver andnings-
stdd och monitorering. Vi forsékrar foraldrar att vi kommer att arbeta med myndigheter for att registrera NEOLA® i syfte att sakerstélla
att den basta mojliga patientvarden kan ges till de barn som &r utsatta genom att ha fotts for tidigt.

Kostnaden for sjukvarden i Australien och Nya Zeeland ar idag cirka 500 miljoner AUS dollar per ar for neonatalt andningsstod. Nar

denna innovativa teknologi har lanserats forvantar sig BTC att den kommer utgéra en signifikant forbattring av dagens vard,” sager
Dr. Richard Treagus, Executive Chairman pa BTC.
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Kommersialisering och Milestones

Forsta forsaljningen och start av stor klinisk studie pa nyfédda barn

I juni 2021 erhdll GPX Medical en order fran University College Cork (UCC) for att anvanda NEOLA® i en stor studie pa nyfodda barn i
samarbete med The Irish Centre for Maternal and Child Health Research (INFANT-Centre) pa Irland.

NEOLA® som UCC forvarvar ar en icke-kommersiell version av GPX Medicals medicintekniska system for kontinuerlig lungdvervakning
och har genomgatt en gedigen tvaarig process for att nu sékert kunna anvandas i denna kliniska studie. Studien planeras att omfat-
ta cirka 200 sp&dbarn, och inleds med nyfédda utan andningspaverkan for att dérefter &ven omfatta nyfédda barn med olika typer
av andningsproblem samt spadbarn inom olika viktklasser. NEOLA® levererades till Iland under hdsten 2021 och darefter startade
studien. Under 2021 deltog och monitorerades cirka 30 barn i studien och studien fortsatter under 2022. Studien kommer att utvardera
placeringen av NEOLA®-proberna pé olika omraden pa barnens brostkorg. Studien leds av Professor Eugene Dempsey, Horgan Chair
in Neonatology, INFANT Centre, University College Cork.

”Det har systemet har potential att avsevart forandra sattet péa vilket vi dvervakar spadbarn inom den neonatala intensivvarden, sérskilt
for tidigt fodda spadbarn och fullgédngna spadbarn som erhaller mekanisk ventilation. Vi kan inte bara ¢vervaka dem mer noggrant i
realtid, utan vi kan minska exponeringen for rontgenstralar och begransa antalet blodprov som utférs”, kommenterar Professor Eugene
Dempsey, Horgan ordférande i neonatologi vid UCC, Clinical Lead for Neonatal Forskning och huvudprévare vid INFANT Research
Centre.

”"Det behodvs implementering av béttre metoder for att Gvervaka lungfunktionen hos for tidigt fodda barn. Idag maste personal inom
neonatalvarden, som behandlar barn som fods for tidigt, framfor allt lita p& manuell observation med hjélp av rontgen, blodprover och
EKG,” kommenterar barnmorska och Research Fellow Jurate Panaviene, INFANT Centre, UCC och Cork University Maternity Hospital.
"NEOLA® &r en spannande utveckling med potential att ha en enorm péaverkan pd hur for tidigt fodda barn hanteras p& neonatal
intensivvardsavdelning i framtiden. Vi har ett utmarkt kliniskt team pa INFANT som omfamnar innovation och vi &r glada éver att arbeta
med Tyndall National Institute och GPX Medical om denna banbrytande teknologi,” kommenterar Professor Geraldine Boylan, chef for
INFANT Research Center och professor i neonatalfysiologi vid UCC.

Férsta lilla patienten monitoreras pa UCC.




Affarsmodell

GPX Medical har en affarsstrategi som majliggor saval
aterkommande intakter som mojligheter for exit. Bolaget gér nu
in i en férberedande forsaljningsfas déar enstaka forsaljningar av
NEOLA® i en icke-kommersiell version till neonataloger som ar
s& kallade "early adopters ”, tidiga anvéndare av ny innovation.
Dessa skapar intresse for produkten och bygger upp en bank av
vetenskapligt stod och publikationer. Bolaget arbetar ocksa med
forberedelser infor marknadslansering sa att det finns ett upp-
arbetat lokalt kontaktnat och en stark kommersiell plan sa snart
det regulatoriska godkénnanden ar pa plats. Bolaget har en
strategi som innebér att NEOLA® silis som medicinteknisk
produkt, och det &r ett instrument till varje séng pa neonatal-
kliniken, samt saljer probset for sjalva métningen som engangs-
artikel som byts dagligen pa barnet. Pa detta satt mojliggors
aterkommande intakter.

Parallellt s& arbetar Bolaget med att forbereda Bolaget for en
eventuellt framtida exit. Medicintekniska bolag som GPX Medical
ar oftast intressanta for uppkdp efter att ett regulatoriskt
godkannande ar pa plats. Har ser vi att det typiskt sett finns tva
sorters spelare som kan vara intresserade av Bolaget, dels foretag
som har en befintlig portfolj av medicinteknik inom intensivvard
med fokus pa andningsutrustning, eller bolag som &r intresserad
av monitoreringstekniken for integrering i andra medicintekniska
produkter till exempel ventilatorer.

Attraktiv affarsmodell med aterkommande intakter

Foérsaljning av system
NEOLA® saljs som medicintekisk
produkt, och det ar ett instrument
till varje sang pé neonatalkliniken.

Forséljning av engangsartiklar
Det probset som anvands vid sjélva
métningen fasts pé barnets hud och
byts dagligen pé barnet.

GPX Medical AB / Arsredovisning 2021
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Historik

GPX Medical AB bildades 2016 som ett separat dotterbolag till Gasporox for att fokuserat utveckla medicinteknisk utrustning
baserad pa samma gasmatningsteknologi som Gasporox anvander i sina kvalitetssakringsprodukter. Gasmétningsteknologin bygger
pa mangarig forskning vid Lunds universitet. De forsta lungmatningarna med GASMAS teknologin genomférdes i ett forskningsprojekt
och publicerades 2011 av GPX Medicals styrelseordférande Marta Lewander Xu under hennes doktorandtid med Professor Sune
Svanberg som huvudhandledare och Professor Katarina Svanberg som bitradande handledare.

Under aren 2015-2018 deltog GPX Medical i ett EU-finansierat forskningsprojekt som lade grunden till ett robust prototypinstrument,
utveckling av méatmetod, forskningsstudier samt krav och insamling av kliniska behov. Under 2019-2021 har Bolaget arbetat vidare
med utveckling av en medicinteknisk produkt fér lungévervakning, kommersialisering, bolagsstrategi, kliniska samarbeten och att
marknadsfora Bolaget séval nationellt i Sverige som internationellt. | oktober 2020 noterades GPX Medical pa Nasdaq First North
Growth Market Stockholm och &r sedan dess helt fristdende fran Gasporox.

Tidslinje

2005

e Katarina och Sune Svanbergs forskargrupp gor de for-
sta méatningarna i kroppen med biomedicinsk GASMAS.

e Gasporox AB grundas 2005 i syfte att halla patenten
kopplade till biomedicinsk GASMAS.

2016-2018

e | samband med Gasporox notering pa Nasdaq
First North grundas GPX Medical som dotter-
bolag i syfte att &ven utveckla den medicin-
tekniska potentialen i grundteknologin.

e Bolaget driver Eurostars projektet Neo-lung som
beviljats av EUREKA med en total budget pa 23
MSEK.

e  Forskningsstudier genomférs bland annat pa 12
friska nyfédda vid Skane Universitetssjukhus i

Lund.
e Artiklar med resultat frdn matningar pa vavnads-
fantomer publiceras 2017 och 2018 i Journal of 2019

Biomedical Optics (JBO).

e Hanna Sjostrom rekryteras som Bolagets forsta verk-
| stallande direktr pa heltid.
’ e  GPX Medical byggs som en fristdende organisation.

En tydlig affarsstrategi tas fram och grunderna laggs for
storre kapitalisering.

e Bolaget antas till PWCs europeiska program for att skala
upp life science-bolag och far internationell exponering.

e Bolaget erhaller anslag fran Vinnova om 1,1 MSEK for
projekt inom binhalediagnostik.

e  En strategi for immateriella tillgangar tas fram och flera
nya patentansodkningar skickas in.

e Artikel med resultat frAn matningar pa vavnadsfantom
publiceras i Journal of Biomedical Optics (JBO).
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Historik

2020

e GPX Medical beviljas anslag av Vinnova for att
strategiskt viktigt utvecklingsprojekt tillsammans
med NEOLund AB om 1.6 MSEK.

e Patentanstkan lamnas in till PRV (Patent- och
Registreringsverket) for en helt ny uppfinning som
underlattar for spektroskopiska méatningar genom
opptiska fiber och &r av betydande véarde fér GPX
Medicals medicintekniska utrustning NEOLA®.

e \Vetenskaplig artikel med resultat frdn forsknings-
studie publiceras i Pediatric Research, en av
varldens mest ansedda tidsskrift f6r prediatrisk
forskning.

e GPX Medical noteras pa Nasdaqg First North
Growth Market Stockholm med férsta handels-
dag den 2 oktober 2020.

2021

e Distributérsavtal med BTC Health Australia
tecknas for forséljning i Australien, Nya Zeeland,
Singapore och utvalda lander i Stillahavsomradet.

e GPX Medical beviljas ett patent i Kina for en
uppfinning som kan majliggéra matning pa fler
patientgrupper an for tidigt fédda genom att
ljuskéllan positioneras inuti kroppen vid matning
av gas i lungorna.

e Forsta forséliningen av NEOLA® till University
College Cork for att anvandas i en stor studie pa
nyfédda barn.

e Under hosten levereras NEOLA® till INFANT
Centre pé Irland och den prévarinitierade kliniska
studien startar och inkluderar 30 barn. Studien
fortsatter under ar 2022.
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Patent och Varumarken

GPX Medicals IP-portfolj & en av Bolagets viktigaste tillgangar. Patentportfolien omfattar sévél grundteknologin att mata gas i
haligheter i kroppen som produktspecifika applikationer. Bolagets patentportfolj har I6pande stérkts och under 2021 utékades den
med en ny ansokan for Offset Compensation for NEOLA® for basta mojliga skyddsomfang for teknologin i NEOLA®. Utbver patent &r
varumarket NEOLA® registrerat i Europa (European Union Reg. No. 017895588), i Australien (Trade mark number: 2185211) samt en

pagaende ansokan i USA.

Den forsta patentfamilien "GASMAS” &r ett generellt patent, som omfattar det grundldggande konceptet med att méata gaser i
haligheter med diodlaserspektroskopi. Detta patent técker mojligheter att genomféra matningar av de gaser som finns i kroppens

haligheter.

Den andra patentfamilien "Lung Internal” beskriver hur man kan positionera ljuskallan inuti kroppen och beviljades under 2021 i
Kina. Patentanstkningarna "Lung Transmission”, "Fiber Interference Eliminator”, "Dermal Diffusor” och "Offset Compensation” ar

uppfinningar, som omfattar forbattrade metoder fér mattekniken.

GPX Medical ager rattigheter till alla patent och patentanstkningar genom signerade 6verlatelseavtal.

| tabellerna nedan listas Bolagets patentfamiljer:

Patentfamilj 1 "GASMAS”, Human cavity gas measuremevnt device and method

Patentnummer Status Giltigt till Region

SE 530817 Beviljat April 2026 Sverige

EP 1871221B1 Beviljat April 2026 Europa Validerat i DE, FR och UK
US 8190240B2 Beviljat November 2028 USA

JP 5583340 Beviljat April 2026 Japan

Patentfamilj 2 "Lung Internal”, System and method for laser based internal analysis of gases in a body of a human

Patentansékningsnummer Status Giltigt till Region

EP 16753905-5 Under behandling Augusti 2036 Europa

US 15752823 Under behandling Augusti 2036 USA

CN 201680047796-3 Beviljat Augusti 2036 Kina

CN 113786169 A Under behandling Augusti 2036 Kina - avdelad ansdkan

Patentfamilj 3 ”"Lung Transmission”, A device for monitoring the pulmonary system of a subject

Patentansékningsnummer Status Giltigt till Region
US 17/594,706 Under behandling April 2040 USA

AU 2020262302 Under behandling April 2040 Australien
EP 20723804.9 Under behandling April 2040 Europa
CN 202080031658.2 Under behandling April 2040 Kina

Patentfamilj 4 ”Fiber Interference eliminator”, A device for smoothing spectral transmission modulations and a method thereof

Patentansékningsnummer Status

Giltigt till

Region

PCT/EP2020/079112 Under behandling
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Patentfamilj 5 "Dermal Diffuser”, A light diffuser and a method for assembling the same

Patentans6kningsnummer Status Giltigt till

Patent och Varuméarken

Region

PCT/EP2021/056751 Under behandling Mars 2040

Patentfamilj 6 "Offset Compensation”, A method and device for offset compensation

Patentansékningsnummer Status Giltigt till

Internationell anstkan (PCT)

Region

SE 2150086-3 Under behandling Januari 2041

GPX Medicals patent och patentansékningar globalt

-

W

4 s

Sverige

Orange = Omrdden fér GPX Medicals patent och patentansékningar

“Det kinesiska patent som vi erhéll i juli 2021 &r viktigt
for oss da det Gppnar upp mdjligheter for att mojliggéra

kontinuerlig lungbvervakning pa andra patientgrupper,
sdsom aldre barn och i en framtid kanske &ven vuxna,
genom att ljuskallan placeras inuti kroppen.”

- Sara Bergsten PhD
CTO pa GPX Medical
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Samarbeten

GPX Medical har ett flertal strategiskt viktiga partners

e Under 2021 har vi forstarkt vart kliniska arbete med en Medical Advidsor, Linda Nilsson som arbetar som forsknings-
och intensivvardssjukskoterska p& Neonatal-IVA vid Skénes universitetssjukhus i Lund. Fran 2021 bestér bolagets
kliniska radgivare av Prof. Katarina Svanberg, Dr. Emilie Krite Svanberg, Dr. Pontus Johansson och Linda Nilsson.

e Bolaget har ett samarbete med University College Cork, Tyndall National Institute och INFANT Centre pé
Irland, dar en studie med start under hosten 2021 genomfdrs med NEOLA®, GPX Medicals medicintekniska

instrument. Studien leds av Professor Eugen Dempsey.

e Beamonics AB ar en strategisk teknikpartner till Bolaget.

e Nanoplus Nanosystems and Technologies GmbH ar en strategisk teknikpartner till Bolaget.

e SmilLe Incubator och Ideon Science Park ar strategiska natverkpartner till Bolaget och Bolaget ar medlem i

Medicon Village och Medicon Valley Alliance.

e Gasporox AB &ar grundare av Bolaget och idag en strategisk samarbetspartner.

GPX Medical &r stolt samarbetspartner till:

REGION\

LUNDS SKANE

Nanosystems and
Technologies [
GmbH
- GASPORO>  §IThlLe
n a n O LASER SENSOR PACKAGE SOLUTIONS

§ Tyndall @Q Infant

National Institute University College Cork, Ireland
Colaiste na hOllscoile Corcaigh

Child Health Research
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Finansiellt sammandrag for 2021

Finansiellt sammandrag 2021 2020
Resultat (TSEK)

Rdrelsens intékter 11101 2923
Rorelseresultat, EBIT -6 653 -6716
Arets resultat -6 653 6717
Kapital (TSEK)

Summa tillgéngar 43 828 25 967
Eget kapital 40 634 23 547
Investeringar (immateriella och materiella) 10516 2175
Likvida medel 22 939 16 646
Kassafléde (TSEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 931 -6 075
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 516 -2175
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23 740 19 541
Arets kassafldde 6293 11 291
Nyckeltal

Kassalikviditet (%) 776 720
Soliditet (%) 93 91
Aktien

Resultat per aktie (SEK) -0,48 -0,71
Eget kapital per aktie (SEK) 1,93 2,24
Utdelning (SEK) 0 0
Genomsnittligt antal aktier 13947 319 9426 088
Antal aktier vid periodens slut 21 049 980 10 524 990
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for GPX Medical AB (publ) avger féljande ér§redovisning for rakenskapsaret 1 januari
2021 - 31 december 2021. Bolaget ar registrerat i Sverige och har sitt sate i Lund. Arsredovisningen &r upprattad i TSEK,

om inget annat anges.

VERKSAMHETEN

Verksamhetsbeskrivning

GPX Medical adresserar den globala marknaden foér neonatal
intensivvard med en unik och innovativ medicinteknisk produkt,
NEOLA®, som ar baserad péa patenterad teknologi for en
konstant dvervakning av lungorna hos for tidigt fédda barn.

NEOLA® monitorerar viktiga parametrar som kan vara en
indikation for allvarliga tillstdnd, som lungkollaps. Marknads-
undersdkningar, studier, diskussion med Kliniker, neonatologer
och barnlakare saval i Sverige som utomlands bekréaftar behovet
av tidig upptackt av lungkomplikationer, vilket ar avgérande for
en god vard av barnet. NEOLA® fyller en helt ny funktion inom
intensivvarden av for tidigt fodda barn.

Potentiellt finns forutsattningar att produkten minskar béade
anvandningen av skadlig rontgenstraining och invasiv blodprovs-
tagning, som ar de nuvarande vanligast forekommande
rutinerna for dvervakning av lungstatus och syreséttning. Bolagets
nuvarande produktprototyp har utvecklats i samarbete med
ledande kliniska forskare inom neonatologi och har anvéants vid
forskningsstudier av nyfédda barn samt i prekliniska studier.
Studierna har visat pa att GASMAS-tekniken och vért system har
potential att mata lungutfylinad och syrgaskoncentration, samt
férandringar av dessa parametrar.

Vasentliga héndelser under aret

GPX Medical forstarkte i borjan av aret organisationen med tre
nyckelrekryteringar infér bolagets kommersialisering. Genom
rekryteringarna tillférdes bolaget kompetens inom fyra olika
omraden: kliniska studier, affarsutveckling, produktutveckling
och medicintekniskt regelverk, vilket ar viktigt infér bolagets fore-
stdende internationella kommersialisering.

GPX Medical signerade i februari ett exklusivt distributdrsavtal
med BTC Health Australia (BTC) fér Australien, Nya Zeeland,
Singapore och utvalda lander i Stillahavsomradet. BTC har en
gedigen erfarenhet av att lansera och distribuera avancerade
medicintekniska produkter pa dessa specifika marknader samt
har tillgang till ett natverk av neonatologer som &r betydelsefullt
for att i tidig fas skapa intresse och acceptans for NEOLA® hos
kliniker.

Den 21 juni erholl GPX Medical order av en icke-kommersiell
version av NEOLA®-systemet till University College Cork (UCC)
for att anvandas i en stor studie pa nyfédda barn pa Irland.
Avtalets kommersiella varde uppskattas till 60 000 EUR. Studien
ar planerad att starta under hdsten 2021 och leds av Professor
Eugene Dempsey, Horgan Chair in Neonatology, INFANT Centre,
University College Cork (UCC). NEOLA® levererades i september
och en framgangsrik installation och utbildning av sjukvards-
personal genomfordes.

GPX Medical AB beviliades i juli ett nytt patent i Kina fér en upp-
finning som kan majliggéra matning pa fler patientgrupper &n for
tidigt fédda genom att ljuskéllan positioneras inuti kroppen vid
matning av gas i lungorna.

GPX Medical AB blev i augusti antagna till Business Swedens till-

vaxtprogram for internationalisering och uppskalning av Sveriges
framsta tech-bolag. Inom Catalyst-programmet hjalper Business
Sweden de topp tio procenten av svenska tech-bolag att skala
sin verksamhet globalt med stod av mentorer och radgivare.
Genom programmet kommer GPX Medical att fa stod i utveck-
lingen av bolagets marknadsstrategi infér lanseringen av sin
medicintekniska produkt for kontinuerlig lungmonitorering,
NEOLA®, pa den for bolaget viktigaste marknaden, USA. GPX
Medical kommer aven att fa tillgang till ett unikt globalt nétverk
samt lokala rédgivare pa den amerikanska marknaden.

GPX Medical AB (publ) meddelade den 7 oktober 2021 att
bolaget har beviliats ett bidrag fran Vinnova for utlysningen
"Medtech4Health: Kompetensforstarkning i sméféretag 2021”.
Bidraget pa 200 TSEK ska anvéndas som medfinansiering av
kompetensforstarkningen i ett projekt for framtagandet av en
strategi for kostnadserséttning frdn de amerikanska sjukvards-
och fdrsékringssystemen for lanseringen av GPX Medicals
lungdvervakningssystem NEOLA®.

Styrelsen for GPX Medical AB offentliggjorde den 13 oktober
2021 utfallet av den féretrddesemission av aktier som beslutades
den 27 augusti 2021 och godkéndes av Bolagets extra bolags-
stdmma den 14 september 2021. Foretradesemissionen har
tecknats till cirka 32,7 miljoner SEK vilket motsvarar en tecknings-
grad om 119,6 procent. Genom Foretrddesemissionen Htillférs
Bolaget cirka 27,4 miljoner SEK fére avdrag for emissions-
kostnader.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang
Christian Gyllenberg tilltréder som ny Chief Financial Officier pa
GPX Medical AB (publ) den 1 januari 2022.

GPX Medical AB (publ) starker teamet infér arbete med CE-
markning och FDA-godk&nnande med en Regulatory Affairs
Manager i januari 2022.

GPX Medical AB (publ) meddelade den 7 februari 2022 att
bolaget pabodrjat granskningsprocessen av kvalitetslednings-
systemet infor ISO 13485 certifiering, vilket ar ett nddvandigt steg
infor att nd CE-méarkning.

OMSATTNING, RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Rérelsens intékter

Rdrelseintakterna for perioden januari-december uppgick till 11
094 TSEK (2 922). Bolagets intékter bestod under verksamhets-
aret huvudsak av aktivering av eget arbete, forséljningen av
NEOLA® till University College Cork samt innovationsbidrag. GPX
Medical aktiverar utgifter for sina utvecklingsprojekt samt for
patent, licenser och liknande immateriella tillgéngar. Aktiveringen
av utvecklingsarbeten uppgick till 9 757 TSEK (1 755). Ovriga
intakter var i huvudsak bidrag for bolagets innovationer, bade
for lungapplikationen samt utvecklingsprojektet SIMBA, som
fokuserar p& monitorering av bakterieinfektioner inom éron- nés-
och halsomrédet.
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Forvaltningsberattelse

Rorelsens kostnader och arets resultat

Rorelsens kostnader under aret uppgick till 17 753 TSEK (9 639).
De Okade kostnaderna bestod frdmst av materialkostnader,
konsultkostnader samt Okat eget arbete med produktutveckling-
en av NEOLA®. Bolaget har &ven under 2021 dkat sina kostnader
for hantering av kommersiella avtal kring BTC Health Australia
samt kostnader for forséljiningen av det forsta NEOLA®-systemet
till UCC. GPX Medical har 2021 fler medarbetare an foregdende
&r, vilket &ven okat personalkostnaderna. Ovriga kostnader har
Okat négot i takt med uppskalning av verksamheten sasom
kostnader for finansiell och legal radgivning, investerarevent,
kommunikation, utveckling av hemsida samt radgivning kring
bolagsstyrning och regelefterlevnad.

Rdrelseresultatet uppgick darmed till -6 653 TSEK (-6 716).
Bolagets burn rate 6kade emligt plan under 2021 och férvantas
Oka under kommande &r i takt med acceleration av produkt-
utvecklingen samt intensifiering av kommersiella forberedelser.

Resultat efter skatt uppgick till -6 653 TSEK (-6 717) och re-
sultat per aktie uppgick till -0,48 SEK (-0,71) for helaret 2021.
Genomsnittligt antal aktier har justerats for den féretrddesemission
som genomféres under aret i syfte att na jamforbar berakning av
resultat per aktie.

Finansiella kostnader
GPX Medical saknar lan och bolagets finansiella kostnader bestar
av diverse finansiella kreditavgifter.

Redovisningsprinciper

GPX Medical tillampar ,&rsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattandet
av sina finansiella rapporter. Tillampade redovisningsprinciper ar
oférandrade mot dem som anvandes i 2020 ars arsredovisning.
Vid upprattande av delarsrapporter tilldmpas BFNAR 2007:1.
Finansiell stallning och balansrakning

Finansiell stéllning och balansréakning

Den planerade nyemissionen under 2021 gick enligt plan med en
Overteckning av erbjudandet pa 120 %. Soliditeten uppgick per
den 31 december till 93 % (91) och det egna kapitalet uppgick ill
40 634 TSEK (23 547). Bolaget var fritt fran ranteb&rande skulder
per balansdagen. Immateriella tillgangar uppgick till 18 880 TSEK
(8 535).

Investeringar och kassafléden

Kassaflodet for tolvmanadersperioden 2021 uppgick till 6 309
TSEK (11 291). Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -10 516 (-2 175) och bestod av investeringar i
immateriella tillgangar sdsom balanserade utvecklingsarbeten,
koncessioner, patent och liknande réttigheter. Likvida medel vid
periodens utgang uppgick till 22 939 TSEK (16 646). Nettolikvid
frdn nyemissionen i september uppgick till 23 740 TSEK och kom
att paverka likvida medel med start i fiarde kvartalet 2021.

Foérlustavdrag och uppskjuten skatt
Ackumulerade forlustavdrag uppgick vid utgangen av 2021 till 19
812 TSEK.

Immateriella tillgangar

GPX Medical aktiverar utgifter for sina utvecklingsprojekt samt for
patent, licenser och liknande immateriella tilgéngar. Bolaget har
per sista december aktiverat 18 880 TSEK (8 535) i immateriella
tilgéngar. Dessa tillgéngars vérde testas utifran det regelverk som
géller, ,&rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
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rad BFNAR 2012:1 (K3). Utfallet av det s.k. Impairment testet
Oversteg vasentligt det bokférda vardet i balansrakningen per 31
december 2021.

PERSONAL
Bolaget har sin utvecklingsverksamhet och sitt huvudkontor i
Lund. Medeltalet anstéllda uppgick under aret till 5 (4). Under aret
har aven konsulter anlitats for diverse projekt, framst kopplat il
produktutveckling och kvalitetsprojektet samt férberedelser for
klinisk studie.

AKTIEN

Per den 31 december 2021 uppgick GPX Medicals aktiekapital
til 1 503 576 SEK med totalt 21 049 980 utestdende aktier.
Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har lika ratt till
utdelning. Under &ret genomfordes en foretradesemission och
totalt emitterades 10 524 990 aktier. Aktiens slutkurs 2021-12-30
var 2,61 kr motsvarande ett bérsvarde om totalt 54,9 Mkr.

GPX Medicals aktie &r sedan den 2 oktober 2020 noterat pa
Nasdaq First North Growth Market Stockholm med kortnamnet
GPXMED. Antalet aktiedgare per den 31 december 2021 upp-
gick till cirka 1 000, dar ett stort antal av de nytillkomna aktie-
agarna i nyemissionen finns representerade i pensionsférsakring-
arna i Nordnet och Avanza (se nedan). Bolagets storsta agare ar
Anmiro AB med investeraren Anders Pettersson som huvudman.

Kursutveckling 2021 GPX Medical AB (GPX MED). (Kalla: Nasdaq)

Aktieagare 31 dec 2021 Antal aktier Procent
ANMIRO AB 2879358 13,7%
Par Josefsson 2 537 656 12,1%
Cardeon AB 2 411 247 11,5%
Nordnet Pensionsforsékring 1073282 51%
Abraxas Holding AB* 1003 221 4,8%
Magnus Kenneby 625 000 3,0%
Avanza Pension 605 889 2,9%
Bengt Nevsten 472 570 2,2%
lan Ben Hayes 4083 241 1,9%
Marcus Kolskog 390 000 1,9%
Ovriga aktiegare 8 648 516 41,1%
Totalt 21 049 980 100%

*Agt till 100% av Mats Johansson
Bolagets aktiedgare med innehav per den 31 december 2021.



RISKER OCH OSAKERHETER

Coronapandemin

Bolaget folier utvecklingen av Coronapandemin noggrant och
vidtar 16pande atgérder for att begrénsa negativa effekter. Den
osakerhet kring investeringsklimatet pa de finansiella marknader-
na som radde i borjan av pandemin anses ha neutraliserats och
situationen péa de finansiella marknaderna har stabiliserats.

Kliniska prévningar och regulatoriska godkannanden

Alla medicintekniska produkter som utvecklas for att marknads-
foras maste genomga ett omfattande registreringsforfarande
hos relevant myndighet pa en enskild marknad. Registrerings-
forfarandet omfattar till exempel, dér sa &r tillampligt, krav
vad avser preklinisk utveckling, klinisk prévning, registrering,
godkannande, marknadsforing, tillverkning och distribution av
nya medicintekniska produkter. Om sadana krav, som foreligger
eller som kan tilkomma i framtiden, inte uppfylls kan detta
medféra behov att genomféra vytterligare kliniska studier,
aterkallande av produkter samt att registrering ej medges.

GPX Medical planerar att fa FDA godkénnande och CE mérkning
for NEOLA® under 2023. Bolaget &r beroende av dessa
godkannanden infér kommersiell lansering. Bolaget behdver
darfér en fungerande kapitalmarknad i syfte att finansiera produkt-
utvecklingen fram till denna milstolpe.

Beroende av kompetens och nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av specialistkompetens och nyckelpersoner.
Om sé&dan kompetens och nyckelpersoner tappas riskerar
bolagets utveckling att hdmmas.

Immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas genom patent, patent-
ansokningar, avtal och lagstiftning till skydd for féretags-
hemligheter. Intrdng i bolagets immateriella réttigheter kan skada
bolagets verksamhet. Vidare kan patentskydd for biomedicinska
och biotekniska bolag vara osékert och omfatta komplicerade
rattsliga och tekniska fragor. Risken finns att patent inte beviljas
pa patentsokta uppfinningar och att beviljade patent inte ger till-
rackligt patentskydd. Vidare kan inte all utveckling och teknologi
patentskyddas.

Foérvaltningsberattelse

Finansiering och férutsattningar fér fortsatt drift

Bolaget bedriver kapitalkrdvande forsknings- och utvecklings-
arbete. Bolaget har hittills finansierat sin verksamhet via eget
kapital genom nyemission av aktier och aktiedgartillskott.
Bolagets verksamhet kraver ytterligare extern finansiering innan
verksamheten bdrjar generera intdkter och det kan inte
garanteras att Bolaget kan anskaffa nddvandigt kapital. Om
Bolaget av nagot skal inte kan fortsatta att driva verksamheten,
kan det paverka Bolagets mojlighet att realisera tillgdngarnas
redovisade varden, speciellt relaterat till balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och patent, vilka &r baserad pa och beroende
av forutsattningarna for fortsatt drift. Bolagets beddmning &r
att verksamhetens kostnadsmassa kan anpassas och att den
nuvarande finansiella situationen ar tillracklig fér den kommande
12-ménadersperioden.

STYRELSE

Bolagets styrelse utgjordes vid arets utgang av Méarta Lewander
Xu (ordférande), Urban Ottosson, Helene Hartman, Katarina
Svanberg och Johannes Swartling. Den tidigare ledamoten,
Stephan Dymling avgick fran styrelsen den 20 maj i samband
med arsstéamman 2021. Valoberedningen arbetar med att
nominera nya ledaméter infor arsstamman 2022. Styrelsen har
haft 11 (elva) protokollférda méten under 2021.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande stér: Balanserat resultat foregaende
ar 15 636 TSEK, overkursfonden pa 44 828 TSEK samt arets
resultat -6 653 TSEK.

Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras 22 539 TSEK. Ingen
utdelning foreslas for 2021 (se nedan).

Styrelsens yttrande enligt 18 kap 4 § Aktiebolagslagen
Foretagets resultat och stéllining i Gvrigt framgar av efterféljande
resultat- och balansrékning samt kassaflddesanalys. Efter den
av styrelsen foreslagna forslaget till vinstdisposition uppgér
bolagets soliditet 2021-12-31 till 92,7 %. Styrelsen bedémer att
den féreslagna vinstdispositionen &r forsvarlig med hansyn till de
krav som verksamheten och bolagets art, omfattning och risker
samt bolagets och bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stalining i Gvrigt staller pa storleken av bolagets och bolagets eget
kapital.

Flerarsoversikt, TSEK 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning* 625 31 16 575
Balansomslutning® 43 828 25 967 12 225 14 000
Kassalikviditet (%)* 776,0 720,2 389,5 14823
Soliditet (%)* 92,7 90,7 87,7 95,2
*For definitioner av nyckeltalen se sidan 36.
Styrelsen foreslar att till forfogande stédende vinstmedel (TSEK):
ansamlad forlust - 15636
Overkursfond 44 828
arets forlust -6 653
22 539
disponeras sa att i ny rakning Gverfores 22 539

Foretagets resultat och stéllning i Gvrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrékning samt kassaflédesanalys med noter.
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Resultatrakning

2021-01-01 2020-01-01
Resultatrakning, TSEK Not -2021-12-31 -2020-12-31
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 625 31
Aktiverat arbete for egen rakning 9757 1755
Ovriga rérelseintakter 3 719 1136
11101 2923
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -1 330 -249
Ovriga externa kostnader 4 -11 551 -5 362
Personalkostnader 5 -4 842 -4 020
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella -186 =/
anlaggningstillgadngar
Ovriga rérelsekostnader -16 -1
-17 753 -9 639
Rorelseresultat -6 653 -6 716
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -0 -1
-0 -1
Resultat efter finansiella poster -6 653 -6 717
Resultat fére skatt -6 653 -6 7117
Skatt pa arets resultat 6 0 0
Arets resultat -6 653 -6 717
Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) 7 -0,48 -0,71
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Balansrakning

TILLGANGAR
Tillgangar, TSEK Not 2021-12-31 2020-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 8,9, 10 18 880 8 535
18 880 8 535
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 11 162 7
162 7
Summa anlaggningstillgangar 19 042 8 541
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1449 563
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 398 217
1847 780
Kassa och bank 22 939 16 646
Summa omsattningstillgangar 24786 17 425
SUMMA TILLGANGAR 43 828 25 967
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Balansrakning
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital och skulder, TSEK Not 2021-12-31 2020-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1504 752
Fond for utvecklingsutgifter 16 591 6 835
Summa bundet eget kapital 18 095 7 587
Fritt eget kapital
Overkursfond 44 828 21840
Balanserad vinst eller férlust -15 636 838
Arets resultat -6 653 -6 717
Summa fritt eget kapital 22 539 15 961
Summa eget kapital 40 634 23 547
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1302 950
Ovriga skulder 13 408 369
Skatteskulder 48 58
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 1437 1043
Summa kortfristiga skulder 3194 2420
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43 828 25967
RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Rapport éver férandringar i eget Fond foér Balanserat Summa
kapital, TSEK Aktiekapital utvecklingsutgifter resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2020-01-01 83 4 660 5980 10723
Nyemission 252 22 249
Emissionskostnader -3 376
Avsatt till utvecklingsfond, arets aktivering 2175 -2 175 0
Fondemission 417
Arets resultat -6717 -6717
Utgaende eget kapital 2020-12-31 752 6 835 15 961 23 547
Nyemission 752 26 613 23 429
Emissionskostnader -3 936
Avsatt till utvecklingsfond, arets aktivering 9757 -9 757 0
Optionspremier 311 311
Avrets resultat -6 653 -6 653
Utgaende eget kapital 2021-12-31 1504 16 591 22 539 40 634

Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktiedgartillskott om 10 000 000 kr (f & 10 000 000) féreligger.
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Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys, TSEK 2021-01-01 2020-01-01
Not -2021-12-31 -2020-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -6 653 -6 717
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 15 31 8
Betald skatt -9 -22
Resultat efter finansiella poster -6 631 -6 732

Kassaflode fran forandring av rérelsekapitalet

Férandring av kortfristiga fordringar -1 068 -281
Foérandring av leverantdrsskulder 336 616
Férandring av kortfristiga skulder 432 323
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 931 -6 075

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -10 345 -2175
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -171 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 516 -2175

Finansieringsverksamheten

Nyemission* 23 740 19 541
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23740 19 541
Arets kassaflode 6 293 11 291
Likvida medel vid arets bérjan 16

Likvida medel vid arets borjan 16 646 5355
Likvida medel vid arets slut 22 939 16 646

*Netto efter emissionskostnader om 3 936 TSEK (3 376).
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Noter

Samtliga belopp under noter anges i TSEK sdvida inte annat anges.

Not 1 - Redovisnings- och varderingsprinciper

Allménna upplysningar

,&rsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisnings-
lagen och BFNAR 2012:1 ,&rsredovisning och koncernredovis-
ning (K3).

Fordringar och skulder i utlndsk valuta har varderats till balans-
dagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rérelsefordringar
och rorelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster
och kursforluster pé& finansiella fordringar och skulder redovisas
som finansiella poster.

Redovisningsprinciperna &r oférandrade jamfort med foregéende
ar.

Intéktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits
eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det &r
sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogéras
bolaget och intékterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlagg-
ningstillgangar enligt aktiveringsmodellen. Det innebar att
samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upp-
arbetad immateriell anldggningstillgang aktiveras och skrivs av
under tillgdngens beraknade nyttjandeperiod, under forutsatt-
ningarna att kriterierna i BFNAR 2012:1 &r uppfyllda.

Avskrivning pébdrjas nér tillgdngen kan anvandas.

Anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart dver den forvantade nyttjandeperioden
med hansyn till vasentligt restvarde. Fdljande avskrivningsprocent
tillampas:

Immateriella anldggningstillgangar

Bolagets produkter &r under utveckling och annu ej i kommersiell
fas varfor avskrivningar av immateriella tillgangar for narvarande
inte sker.

Nedskrivningsprévning av immateriella anldaggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa
nedskrivningsbehov av nagon av de immateriella anlaggnings-
tilgdngarna. Nedskrivning sker om véardenedgéngen beddms
vara bestdende och provas individuellt.

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 20%

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvéardet.
Instrumentet redovisas i balansrékningen néar bolaget blir part
i instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgangar tas
bort fran balansrakningen nér ratten att erhalla kassafloden fran
instrumentet har 16pt ut eller dverforts och bolaget har Gverfort
i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med

36  GPX Medical AB /Arsredovisning 2021

aganderétten. Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen
nar forpliktelserna har reglerats eller p& annat satt upphort.

Nedskrivningsprévning av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa
nedskrivningsbehov av négon av de finansiella anldggnings-
tilgdngarna. Nedskrivning sker om vérdenedgéngen beddms
vara bestdende och prévas individuellt.

Samtliga finansiella instrument vérderas och redovisas utifrén
anskaffningsvarde i enlighet med reglerna i kapitel 11 i BFNAR
2012:1 (K3).

Leasingavtal

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, sévél finansiella som
operationella, som operationella leasingavtal. Operationella
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasing-
perioden.

Resultat per aktie

Berékningen av resultat per aktie fore utspadning baseras pa
arets resultat i koncernen hanforligt till bolagets agare och pa det
vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret.

Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrakningen, utom d& underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter
redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rékenskapsar
samt den del av tidigare rakenskapsérs inkomstskatt som &nnu
inte redovisats. Aktuell skatt beréknas utifrdn den skattesats som
géller per balansdagen..

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida
rakenskapsér till folid av tidigare handelser. Redovisning sker
enligt balansrékningsmetoden. Enligt denna metod redovisas
uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pé
temporara skillnader som uppstar mellan bokforda respektive
skattemassiga varden for tillgdngar och skulder samt for dvriga
skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna
skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskjuten skatt beréknas utifran géllande skattesats pé balans-
dagen. Effekter av férandringar i géllande skattesatser resultat-
fors i den period férandringen lagstadgats. Uppskjuten skatte-
fordran redovisas som finansiell anlaggningstilgdng och
uppskjuten skatteskuld som avséttning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida skatte-
massiga Overskott.

P& grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sar-
redovisas inte den uppskjutna skatteskulden som ar hanférlig Hill
obeskattade reserver.



Ersattningar till anstéllda

| foretaget finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Som
avgiftsbestdmda planer klassificeras planer dar faststéllda
avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot
ytterligare, utbver dessa avgifter.

Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad
under den period de anstéllda utfér de tjanster som ligger till
grund for forpliktelsen.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas som intdkt d& den framtida
prestationen som kravs for att erhalla bidraget utforts. | de fall
bidraget erhalls innan prestationen utforts, redovisas bidraget
som skuld i balansrékningen. Offentliga bidrag varderas till det
verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning

Rorelsens huvudintakter,
samt intaktskorrigeringar.

fakturerade kostnader, sidointakter

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Kassalikviditet (%)
Omesattningstillgdngar exklusive lager och pagéende arbeten i
procent av kortfristiga skulder.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med
avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.

Not 2 - Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Den 1 januari 2022 startade bolagets nya CFO, Christian Gyllen-
berg

GPX Medical stérkte teamet infér arbete med CE-markning och
FDA-godkannande med en Regulatory Affairs Manager i januari
2022.

Bolaget meddelade den 7 februari 2022 att bolaget pabdrjat
granskningsprocessen av kvalitetsledningssystemet infor 1SO
13485 certifiering, vilkket ar ett noédvandigt steg infor att na
CE-markning.

VD Hanna Sjdstrom presenterade pa Stockholm Corporate
Finance Life Science kapitalmarknadsdagar den 9 mars 2022,
samt pa Swiss Nordic Bio den 23 mars 2022.

Under forsta kvartalet 2022 brét Ukrainakonflikten ut. Bolaget
foljer utvecklingen och analyserar eventuell paverkan l6pande.

Noter

Not 3 - Ovriga rérelseintakter

2021 2020

Valutakursvinster fodr/skulfer av rorelsekaraktér 0 0
Erhéllna statliga bidrag 744 866
Erhalina bidrag och ersattningar for personal -25 271
Forsakringserséattningar 0
719 1136

Erhélina statliga bidrag bestar av bidrag fran Vinnova.
Erhélina bidrag och erséttningar for personal bestar av delater-
betalning av stod vid korttidspermittering utbetalt under 2020.

Not 4 - Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av &arsredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning, OGvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som
foranleds aviakttagelser vid s&dan granskning eller genomférandet
av s&dana ovriga arbetsuppgifter.

KPMG AB 2021 2020
Revisionsuppdrag 130 100
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 59 40

185 140
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Noter

Not 5 - Anstallda och personalkostnader

2021 2020
Medelantalet anstéllda
Kvinnor 3 2
Man 2 2
5 4
2021 2020
Léner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor 1473 988
Tantiem och liknande ersattning till styrelse och verkstéllande direktér 90 282
Ovriga anstéllda 2149 1628
3712 2898
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor 156 130
Pensionskostnader fér évriga anstallda 203 130
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 716 636
1075 896
Totala I6ner, erséattningar, sociala kostnader och pensionskostnader 4787 379%

Incitamentsprogram
Tva incitamentsprogram som omfattar upp till 920 000 teckningsoptioner med mojlighet att teckna lika ménga aktier beslutades av
arsstdmman 20 maj 2021 (2021/2025A och 2021/2025B).

Till f6lid av den genomférda nyemissionen i oktober 2021 sattes ny teckningskurs till 7,23 kronor samt att antal aktier som varje

teckningsoption berattigar till uppdaterades till 1,09. F.n. & 560 000 teckningsoptioner utestdende, som majliggor tecknande av upp
till 610 400 aktier under perioden 2 juni — 30 juni 2025.

Not 6 - Aktuell och uppskjuten skatt

2021 2020
Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt 0 0
Totalt redovisad skatt 0 0

2021 2020

Avstamning av effektiv skatt Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt -6 653 -6 717
Skatt enligt gallande skattesats 20,60 1371 21,40 1437
Ej avdragsgilla kostnader -15 -812
Ej kostnadsférda emissionskostnader 388 161
Ej aktiverade underskottsavdrag -1743 -1 687
Redovisad effektiv skatt 0 0 0 0
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Not 7 - Resultat per aktie

Noter

2021-12-31 2020-12-31
Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) -0,48 -0,71
Antal utestdende aktier vid periodens slut (st) 21 049 980 10 524 990
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning (st) 18 011 064 9426 088

Genomsnittligt antal aktier har justerats for den split, jdmviktsemission samt sammanlaggning av aktier som genomfordes under aret

i syfte att n& jamforbar berakning av resultat per aktie.

Not 8 - Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten samt patent

2021-12-31 2020-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 6 566 4 811
Internt utvecklade tillgangar 9757 1755
Patent, ingadende anskaffningsvarden 1968 1548
Patent, forvarvade under aret 588 420
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 18 880 8 535
Utgaende redovisat varde 18 880 8 535

Not 9 - Projektoversikt for balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Projekt: NEOLA® (NEOnatal Lung Analyser)

Andamal: Projektet omfattar produktutvecklingen av NEOLA®, ett medicintekniskt instrument som pé ett sékert satt kontinuerligt
mater lungvolymférandringar och syrgaskoncentration i for tidigt f6dda spadbarns lungor. Projektet omfattar teknisk utveckling av
instrumentet tillsammans med tillhérande produktdokumentation enligt medicintekniskt regelverk inom Europa och USA.

Status: Produktutvecklingen befinner sig i slutskedet av design- och implementationsfasen vilket innebéar att den huvudsakliga
tekniska designen ar framtagen samt att leverantérer har valts. Komponenter till instrumentet ar levererade och granskade sa att de
uppfyller uppstallda kvalitetskrav. Parallellt tas all teknisk dokumentation fram, riskanalys uppdateras samt planer for verifiering och

klinisk validering slutférs.
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Noter

Not 10 - Patentoversikt

Patentfamilj 1 "GASMAS”, Human cavity gas measurement device and method

Patentnummer Status Region Giltighet

SE 530817 Beviljat Sverige April 2026

EP 1871221B1 Beviljat Europa Validerat i DE, FR och UK April 2026

US 8190240B2 Beviljat USA November 2028
JP 5583340 Beviljat Japan April 2026

Patentfamilj 2 ”Lung Internal”, System and method for laser based internal analysis of gases in a body of a human

Patentans6kansnummer Status Region Giltighet

EP 16753905-5 Under behandling Europa Augusti 2036
US 15752823 Under behandling USA Augusti 2036
CN 201680047796-3 Beviljat Kina Augusti 2036
CN 113786169 A Under behandling Kina - avdelad anstkan Augusti 2036

Patentfamilj 3 ”Lung Transmission”, A device for monitoring the pulmonary system of a subject

Patentans6kansnummer Status Region Giltighet

US 17/594,706 Under behandling USA Augusti 2040
AU 2020262302 Under behandling Australien Augusti 2040
EP 20723804.9 Under behandling Europa Augusti 2040
CN 202080031658.2 Under behandling Kina Augusti 2040

Patentfamilj 4 ”Fiber Interference Eliminator”, A device for smoothing spectral transmission modulations and a method thereof

Patentans6kansnummer Status Region Giltighet

PCT/EP2020/079112 Under behandling Internationell anstkan (PCT) Oktober 2040

Patentfamilj 5 "Dermal Diffuser”, A light diffuser and a method for assembling the same

Patentans6kansnummer Status Region Giltighet

PCT/EP2021/056751 Under behandling Internationell ansékan (PCT) Mars 2040

Patentfamilj 6 "Offset Compensation”, A method and device for offset compensation

Patentans6kansnummer Status Region Giltighet

SE 2150086-3 Under behandling Sverige Januari 2041
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Not 11 - Inventarier, verktyg och installationer

Noter

2021-12-31 2020-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 33 33
Inkdp 171 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 204 33
Ingéende avskrivningar -27 -20
Arets avskrivningar -15 -7
Utgaende ackumulerade avskrivningar -42 -27
Utgéende redovisat varde 162 7
Not 12 - Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
2021-12-31 2020-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 167 126
Forutbetalda forsakringspremier 97 12
Ovriga férutbetalda kostnader 134 79
398 217
Not 13 - Ovriga skulder
2021-12-31 2020-12-31
Personalskatt och sociala avgifter 129 83
Skuld erhélina bidrag 279 286
408 369
Not 14 - Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
2021-12-31 2020-12-31
Upplupna léner och sociala avgifter 493 345
Ovriga upplupna kostnader 944 698
1437 1043
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Noter

Not 15 - Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet

2021-12-31 2020-12-31
Avskrivningar 15 7
Kursvinster 0 0
Kursférluster 16 1
31 8

Not 16 - Likvida medel
2021-12-31 2020-12-31
Banktillgodohavanden 22 939 16 646
22 939 16 646

Not 17 - Narstaendetransaktioner

Bolaget har under aret kopt konsulttjanster i form av senior radgivning och CFO av Predictus Asset Management AB, ett av Urban
Ottosson helagt bolag. Den fasta ersattningen uppgick till 60 000 kr per manad exklusive moms, vilket motsvarade 40 timmar per
manad. Vid behov utgick en ersattning om 1 500 SEK exklusive moms per arbetad timme. Konsultavtalet géllde fran 18 maj 2020 till
31 december 2021, Predictus fakturerade GPX Medical under 2021 med sammanlagt 726,6 TSEK.

Utover dessa transaktioner har bolaget haft transaktioner med Beamonics AB (tidigare NEOLund AB) baserat pa konsulttjanster.
Avtalet ingicks 25 oktober 2021 och Iéper till 2021-12-31 och darefter i perioder om en manad med en manads uppsagningstid.
Under 2021 fakturerade Beamonics bolaget 377,4 TSEK. VD i Beamonics AB &r Can Xu, make till Marta Lewander Xu, Styrelse-
ordférande i GPX Medical AB.

GPX Medical delades ut fran det tidigare moderbolaget Gasprox AB (publ). GPX Medical kopte diverse tjanster av Gasporox under
2021 med sammanlagt 342,0 TSEK, dar hyreskostnad och gemensamma kontorstjanster var den storsta enskilda utgiftsposten.
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Var revisionsberéttelse har lamnats 11 april 2022
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Revisionsberattelse

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for GPX Medical AB
for &r 2021. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 28-45 i det-
ta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av GPX Medical ABs finansiella stalining per den
31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassaflo-
de for aret enligt &rsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r
forenlig med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakning-
en och balansrékningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till GPX Medical AB enligt god revisors-
sed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovis-
ningen och aterfinns pa sidorna 1-27 och 46-52 Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna in-
formation och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart an-
svar att 1asa den information som identifieras ovan och dvervaga
om informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsre-
dovisningen. Vid denna genomgéang beaktar vi &ven den kunskap
vi i Ovrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer om informa-
tionen i Ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna in-
formation, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen uppréattas och att den ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direkto-
ren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer &r
nodvandig for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for beddémningen av bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s& éar tillampligt, om
fornallanden som kan péaverka formagan att fortsétta verksam-
heten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillAmpas dock inte om styrelsen och verkstallan-
de direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksam-
heten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att 1amna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet &r en hég grad av sékerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt om-
déme och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

e dentifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktighe-
ter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningséatgérder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgdra en grund for
véara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig fel-
aktighet till foljd av oegentligheter &r hdgre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller &sidosattande av
intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for véar revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direk-
térens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upp-
lysningar.

e  drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stéllande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhd&mtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon véasentlig osékerhetsfaktor som avser sada-
na handelser eller fornallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets forméga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberéattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga osa-
kerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillréckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datu-
met for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i &rsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om érsredovisningen aterger de underliggande transak-
tionerna och héandelserna pa ett satt som ger en rattvisande
bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méaste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.



Revisionsberattelse

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en re-
vision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for
GPX Medical AB for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forsla-
get i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhallande till GPX Medical AB enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i Ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapi-
tal, konsolideringsbehoyv, likviditet och stalining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortld-
pande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sé att bokféringen, medels-
férvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i dvrigt
kontrolleras pé ett betryggande sétt.

Verkstallande direktdren ska skéta den 16pande forvaltningen en-
ligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgo-
ras i dverensstdmmelse med lag och fér att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av foérvaltningen, och déarmed

vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhdmta revisionsbevis for

att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i ndgot vasentligt
avseende:

e foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan féranleda erséattningsskyldighet mot bolaget,
eller

e pé ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sékerhet beddéma om férslaget ar foren-
ligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag

till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvan-
der vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instélining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grun-
dar sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkom-
mande granskningséatgarder som utfors baseras pa var profes-
sionella beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebéar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omraden och forhallanden som ar vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, be-
slutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som &r
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Malmé den 11 april 2022

KPMG AB

Jonas Nihlberg
Auktoriserad revisor
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Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning skall GPX Medicals styrelse besta av lagst tre och hogst sex ledamdoter. Bolagets styrelse utgors av
ordféranden Marta Lewander Xu samt ledaméterna Katarina Svanberg, Helene Hartman, Urban Ottosson och Johannes Swartling.
Uppdraget for samtliga styrelseledaméter 10per till slutet av kommande arsstamma. Foretagsledningen utgérs av CEO Hanna
Sjostrom och CFO Urban Ottoson. Nedan folier en forteckning dver styrelseledamaoterna respektive ledande befattningshavare med
uppgift om fodelsear, ar for inval i styrelsen, erfarenhet, pagaende och tidigare uppdrag sedan fem ar, innehav i andra bolag med andel
dverstigande fem procent samt aktieinnehav i Bolaget per datumet for Arsredovisningen.

Styrelsen Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Bolaget och Bolagets ledning Bolagets stérre aktiedgare
Marta Lewander Xu Styrelseordférande Ja Ja

Katarina Svanberg Styrelseledamot Nej Ja

Helene Hartman Styrelseledamot™ Ja Ja

Urban Ottosson Styrelseledamot* Nej Ja

Johannes Swartling Styrelseledamot™ Ja Nej

Stephan Dymling Styrelseledamot™* Ja Ja

*Tilltradde i maj 2021 i samband med arsstamman 2021.
**Avgick i maj 2021 i samband med &rsstamman 2021.

Marta Lewander Xu
Fodd 1981. Styrelseordférande sedan 2019, tidigare verkstallande direktor pa deltid samt styrelse-
ledamot 2016-2019.

Utbildning: Marta Lewander Xu har en doktorsexamen i fysik fran Lunds Tekniska Hogskola inom
laserspektroskopi med fokus pa applikationer mot medicinsk diagnostik och industriella tillamp-
ningar. Hon har &ven en magisterexamen i teknisk fysik och en l&ararexamen i matematik och fysik.

Erfarenhet: Méarta Lewander Xu har en bakgrund inom att kommersiellt ta forskning till marknad
och ar en av innovatérerna av Gasporox teknik. Hon har stor kunskap inom laserspektroskopi och
produktutveckling och att kommersialisera utvecklingsbolag.

Pagaende uppdrag: Verkstéllande direktor p& Gasporox AB (publ), styrelseledamot i
BeammWave AB, Inscientia AB och Serstech AB samt styrelsesuppleant i CxTx AB och i Lund
Laser Center vid Lunds universitet.

Innehav: 244 316 aktier, 60 000 teckningsoptioner utfardade inom ramen for Incitaments-
program 2021/2025B.

Katarina Svanberg
Fodd 1944. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Katarina Svanberg innehar lakarexamen, filosofie kandidatexamen, filosofie magister-
examen, ar medicine doktor och har docentgrad.

Erfarenhet: Katarina Svanberg &r aktiv universitetslarare och doktorandshandledare. Hon har
arbetat som &dverldkare och adjungerad Professor i Onkologi under perioden 2004 — 2018 vid
Lunds universitet (Overlékare till 2013) och &r sedan 2011 professor i biofotonik och sedan 2018
sarskild forskare pé professorsniva vid Lunds universitet. Katarina Svanberg &r sedan 1 januari
2021 anstéalld som Senior Medical Advisor i GPX Medical.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande for Lunds universitets Medicinska Laser Centrum samt
styrelseledamot i SpectraCure AB (publ), SPCIN AB och Lund Laser Center vid Lunds universitet.

Innehav: 220 000 aktier.
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Styrelse

Helene Hartman
Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Helene Hartman har en civilingenjérsexamen i kemi.

Erfarenhet: Helene Hartman har 18 ars erfarenhet fran styrelsearbete inom finansbranschen och
inom life science. Hon har omfattande erfarenhet som chef for internationella organisationer inom
teknik-, produkt- och strategisk affarsutveckling pa Tetra Pak.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och tillika VD i Xinnate AB samt for In2Cure AB. Styrelse-
ordférande i Brottsofferjouren Mellersta Skane, styrelseledamot i Sparbanksstiftelsen Fars o
Frosta, och i Styrelseakademin Skane.

Innehav: 20 000 aktier, 25 000 teckningsoptioner utfardade inom ramen for Incitamentsprogram
2021/2025B.

Johannes Swartling
Fodd 1972. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Johannes Swartling har en civilingenjorsexamen och en PhD inom fysik fran Lunds
Tekniska Hogskola.

Erfarenhet: Johannes Swartling har idag en befattning som CTO vid SpectraCure AB dar han
ansvarar for bolagets forskning och utveckling. Han har aven tidigare arbetat som CTO vid bade
Gasporox och GPX Medical. Han har lang erfarenhet av utveckling av medicinteknik, kliniska
provningar, samt kvalitets- och regulatoriska fragor inklusive riskhantering och har bedrivit
forskning avseende applikationer for laserteknologi och spektroskopi inom biologi och medicin.

Pagaende uppdrag: CTO pa SpectraCure AB (publ), styrelseledamot p& NanoEcho AB, styrelse-
ordférande i Specular Diffusion AB och styrelsesuppleant pa SPCIN AB.

Innehav: 29 086 aktier, 25 000 teckningsoptioner utfardade inom ramen for Incitamentsprogram
2021/2025B.

Urban Ottosson
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Urban Ottosson éar civilekonom vid Lunds universitet samt har en examen vid KTH
Executive School i Stockholm.

Erfarenhet: Urban Ottosson har arbetat som CFO sedan 1999 i ett flertal bolag, bland annat
HEXPOL, Beijer Electronics, Hoganas Group, Oresundskraft och Lammhults Design Group. Han
ar aven privatinvesterare vid sidan av sina uppdrag. Tidigare styrelseledamot i Lendify AB samt
styrelseordférande i Modity Energy Trading. Han var CFO i GPX Medical 2020-2021.

Pagaende uppdrag: Verkstéllande direktor och styrelseledamot i Predictus Asset Management
AB, samt CFO i TePe Munhygienprodukter.

Innehav: 156 250 aktier, 100 000 teckningsoptioner utfardade inom ramen for Incitaments-
program 2021/2025A.
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Ledande befattningshavare

Hanna Sjostrom
Verkstéllande direktor
Fodd 1979. Extern verkstéllande direktdr sedan 2019.

Utbildning: Hanna Sjostrom &r utbildad civilekonom vid Lunds universitet (Master of Business
Administration) med inriktning Technology Management. Hon har &ven gétt en kurs i ledarskap
inom Executive MBA-programmet av Swedish Management Group, samt ar certifierad styrelse-
ledamot inom Life Sciences.

Erfarenhet: Hanna Sjostrom har haft ledande positioner inom stora koncerner som L'Oréal, The
Coca-Cola Company och ledande befattning pa TePe Munhygiensproduker AB, dér hon var en
del av féretagets ledningsgrupp.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Inscientia AB samt styrelseledamot i Alteco Medical
AB.

Innehav: 265 276 aktier, 200 000 teckningsoptioner utfardade inom ramen fér Incitaments-
program 2021/2025A.

Urban Ottosson
CFO sedan 2020.
Se Urban Ottosons uppgifter under avsnittet "Styrelsen” ovan.
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Lista over definitioner

De minsta blésorna i lungorna, dér de réda blodkropparna i de tunna kapillarer-

AvEel na tar upp syre fran inandningsluft och avger koldioxid.??

Bronkopulmonell dysplasi ar ett kroniskt sjukdomstillstand, som drabbar en stor
andel av de extremt for tidigt fédda barnen. Lungutvecklingen avstannar for
tidigt och leder till en inte helt utvecklad lungstruktur. Sjukdomen &r kopplad till
svarbeddmd status hos det for tidigt fodda barnet under vardtiden pé& neonatal-
avdelningen och kan senare i livet leda till 6kad dodlighet, hjart-karlproblem
liksom motoriska och kognitiva funktionsnedsattningar.2®

Bronkopulmonell dysplasi (BPD)

En foérkortning for Conformité Européenne, vilket betyder i dverensstdmmelse
med EGs regelverk. Att det finns ett CE-mérke p& en medicinteknisk
produkt betyder, att tillverkaren intygar éverensstammelse med EU:s (Europeiska
Unionens) regelverk.?*

CE-markning

Continuous Positive Airway Pressure (CPAP) ar en behandling, dar barnet
CPAP andas mot ett konstant luftvagsmotstand i syfte att hélla lungalveolerna mer
Oppna under hela andningscykeln.?®

EUR Euro

U.S. Food and Drug Administration. USA:s livsmedels- och lakemedels-

A myndighet med ansvar for bland annat medicinsk utrustning.

For tidig fodsel Graviditetslangd vid férlossning av mindre &n 37 veckor.

GAs in Scattering Media Absorption Spectroscopy, Optiskt metod att med
GASMAS hjélp av ljus undersoka gasabsorption fran gaser i haligheter som omges av
spridande media (fast och/eller flytande materia).?

Gasporox GASPOROX AB (publ)
NICU Avdelning for neonatal intensivvard (Neonatal intensive care unit).?”
NEOLA® Namn pa Bolagets kommande produkt for lungmonitorering, vilket ar en

forkortning av “NEOnatal Lung Analyser”.
Neonatologi Medicinsk specialitet inom omradet Pediatrik; omfattar vard av nyfédda barn.?

Respirationssvikt (RDS) ar ett medicinskt tillstand, som drabbar framfor allt for
Respiratory Distress Syndrome (RDS) tidigt fodda barns lungor inom timmar till dagar efter fodelsen och som péverkar
andningen och andningsfunktionen.?

SEK Svenska kronor

Spektroskopi Metod dar man med hjélp av ljus undersdker olika material.*°

Ett ytbekladande &mne som aterfinns pa alveolernas insida och undgyléttar
Surfaktant att alveolerna halls 6ppna vid inandning och utspanda vid utandning. Amnet
saknas i varierande grad hos for tidigt fddda barn.®!

uSsb US Dollar
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Arsstamma 2022

Arsstamma i GPX Medical AB (publ) ager rum torsdagen den 19 maj 2022 klockan 13.00 i bolagets lokaler pa Scheelevagen 27 i Lund.
Mer information &terfinns i kallelsen till &rsstamman som kommer att vara tillganglig pd GPX Medicals hemsida www.gpxmedical.se

Aktiedgare som dnskar utbva sin réstratt vid stamman ska, for att ha ratt att delta i stdmman vara inférd i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken onsdagen den 11 maj 2022, samt ha anmalt sitt deltagande till freja.bremborg@gpxmedical.se senast fredagen
den 13 maj 2022.

| samband med &rsstdamman kommer dven en demonstration av bolagets produkt NEOLA® att genomfdras.

Finansiell kalender 2022

19 16 10 14

Maj Augusti November Februari 2023
Arsstamma 2022 och Rapport fér andra Rapport for tredje Bokslutskommuniké
rapport for forsta kvartalet 2022 kvartalet 2022 2022
kvartalet 2022

Rapporter, arsredovisninggar och pressmeddelanden kan laddas ned fran www.gpxmedical.se
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DARFOR AR GPX MEDICAL ETT
SPANNANDE BOLAG

Ett av tio barn fods idag for tidigt och en stor del av dessa behéver intensivvard. Varden
ar komplicerad och véardpersonalen star infor manga svara medicinska bedémningar,
dar beslutsunderlaget ofta ar bristfalligt. Flera av de for tidigt fédda barnen har under-
utvecklade lungor, som inte kan syresatta blodet till fullo, vilket kan leda till skador pa
t.ex. hjarnan, ge kvarstdende organskador och &ven leda till livshotande tillstdnd. Dagens
monitoreringsmetoder ar riskfyllda och bristfalliga. Det behdvs ny modern medicinteknik,
som kan ersétta eller komplettera dagens standard-of-care.

GPX Medicals produkt baseras pa en patenterad lungévervakningsteknologi, som &r en
séker och icke- invasiv metod for konstant dvervakning av for tidigt fédda barns lungor
och kan fylla en viktig plats i neonatalvarden. Den majliggor att allvarliga tillstdnd kan
behandlas omgdende genom att GPX Medicals 6vervakningssystem omedelbart upp-
marksammar om komplikationer tillstéter.

Marknaden &r global och vaxer da allt fler barn fods for tidigt. Affarsmodellen bygger pa
att sélja den medicintekniska produkten NEOLAZ® till sjukhus i kombination med tillhérande
engangsartiklar och serviceavtal, och parallellt férbereder bolaget fér en industriexit.

Med NEOLA® kan GPX Medical skapa nya forutsattningar for ett battre omhandertagande,
farre intensivvardsdagar och som slutresultat mindre sjuklighet fér barnen i neonatal-
varden. Lundensisk medicinteknisk innovation har aterigen majlighet att revolutionera
halso- och sjukvarden vérlden Gver.

Folj oss pé LinkedIn, Facebook och Twitter

©OO

GPX Medical AB
Scheelevagen 27
223 63 Lund
www.gpxmedical.se
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