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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE.
For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 18 oktober 2022, eller
senast den 13 oktober 2022 salja de erhallnateckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning
av aktier.

Observera att det aven finns mojlighet att anmala sig for teckning av aktier utan foretradesratt och att
aktieagare med forvaltarregistrerade innehavimed depahos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin
bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA EU-TILLVAXTPROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR
1 VISSA JURISDIKTIONER, SE "VIKTIG INFORMATION™.

Finansinspektionen godkande detta prospekt/den2fseptember 2022. Prospektet ar giltigt under en tid av
tolv manader efter godkannandet, forutsatt attdetkompletteras med tillagg nar det sa kravs enligt artikel
23 i Europaparlamentets och radets forordning(EUP2017/1129: Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett
prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelsessakfelellervasentliga felaktigheter upphor efter

utgangen av prospektets giltighetstid.
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Neola Medical” eller "Bolaget” avses Neola Medical AB (publ) med
organisationsnummer 559069-9012. Med "Prospektet” avses detta
EU-tillvaxtprospekt. Med "Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet”
avses erbjudandet till Bolagets aktieagare att med foretradesratt
teckna aktier enligt villkoren i foreliggande Prospekt. Med "ABG Sundal
Collier” avses ABG Sundal Collier AB, 5566538-8674. Med "Eversheds
Sutherland” avses Eversheds Sutherland Advokatbyra AB, 556878-2774.
Med "Aqurat Fondkommission” avses Aqurat Fondkommission AB,
556736-0515. Med "Nasdaq First North™ avses Nasdaq First North Growth
Market, en alternativ marknadsplats for handel med aktier och varde-
papper. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074.
Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, "USD” amerikanska dollar och
"EUR” avser euro. Med "T” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréattats i enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp
till handel pa en reglerad marknad, och om upphéavande av direktiv
2003/71/EG. Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behorig
myndighet i enlighet med forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
har godként detta Prospekt enbart i s& métto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU)
2017/1129. Godkénnandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har
uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férord-
ning (EU) 2017/1129. Godkannandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar
riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet,
Foretradesemissionen, innehéllet i Prospektet och dérmed samman-
héngande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag och av
svensk domstol exklusivt. Distribution av detta Prospekt och delta-
gande i Erbjudandet ar i vissa jurisdiktioner foremal for restriktionerilag
och andra regler. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta
négra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheteninagra
andra jurisdiktioner an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte, vare sig
direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder &n vad som foljer av svensk
ratt. Prospektet, anmalningssedeln eller andra handlingar avseende
Erbjudandet fér inte distribueras i eller till nagot land dar distribution
eller Erbjudandet skulle forutsatta att nagra séddana atgarder foretas
eller annars skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sddant
land. Varken teckningsratterna, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller
nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933
enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt nagon motsva-
rande lag i nagon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land. Erbjudan-
det omfattar inte och riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea, Singapore,
Schweiz eller Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dar Erbjudandet
eller distribution av Prospektet, anméalningssedeln eller andra hand-
lingar avseende Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler
eller forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktieri
strid med ovanstéaende begréansningar kan vara ogiltig. Personer som
mottar exemplar av Prospektet méaste informera sig om och félja
sadanarestriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Féljaktligen far tecknings-
ratterna, BTA eller de nyemitterade aktierna inte, varken direkt eller
indirekt, utbjudas, forséljas, séljas vidare eller levererasii eller till 1ander
eller jurisdiktioner dar atgard enligt ovan krévs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan. Som ett villkor for att f& teckna nya aktier enligt
Erbjudandet kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha
gjort eller, i vissa fall, bli ombedd att gora vissa utfastelser vilka Bolaget
kommer att forlita sig pa.

Eninvesteringivardepapper ar forenad med risker, se avsnittet "Risk-
faktorer”.Nar investerare fattar ett investeringsbeslut méaste de forlita
sig pa sin egen beddmning av Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive

foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut far
potentiellainvesterare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella
tillagg till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att lamna nagon
annan information eller gdra nagra andra uttalanden &n de som finns i
detta Prospekt och, om s& anda sker, ska sadan information eller
sédana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget
ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Varken
offentliggdérandet av detta Prospekt eller nagra transaktioner som
genomfors med anledning harav ska under nagra omstandigheter
anses innebara att informationen i detta Prospekt &r korrekt och
géllande vid nadgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet
av detta Prospekt eller att det inte har férekommit nagon férandring i
Bolagets verksamhet efter denna dag.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som ater-
speglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som “avses”, "bedéms”, "forvantas”, "kan”,
"planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebéar indikationer eller
forutségelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgdr framatriktad information. Framéat-
riktad information ér till sin natur férenad med séaval kdnda som okénda
risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte
négon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framat-
riktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framéatriktad information i detta Prospekt géller endast per dagen for
Prospektets offentliggérande. Bolaget Iamnar inga utfastelser om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framéatriktad informa-
tion till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat én vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall
information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att infor-
mationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kénner till har inga
uppgifter utelamnats péa ett satt som skulle géra informationen felaktig
eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har
emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information
som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i
den information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras.
Ingen tredje part enligt ovan har, sévitt Bolaget kanner till, vasentliga
intressen i Bolaget.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan information som
presenteras i Prospektet har sammanfattats for att gora informationen
|attillgénglig for 1asaren. Foljaktligen éverensstammer inte siffrornai
vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ér fallet d& belopp
anges i tusen- eller miljontal och férekommer sarskilt i avsnittet Finan-
siellinformation och nyckeltal samt i de arsredovisningar och delars-
rapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Viktig information om Nasdagq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market ("Nasdaq First North”) &r en tillvaxt-
marknad for sma och medelstora foretag som drivs av de olika bérserna
som ingér i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North &r inte fore-
mal for samma regler som stélls pa bolag som ar noterade pa den
reglerade huvudmarknaden utan de ar istéallet foremal for mindre
omfattande regler och regleringar som ar anpassade for mindre
tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North kan darfér vara mer riskfylld an en investering i ett béorsnoterat
bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdagq First North har en
Certified Adviser som overvakar att regelverket efterlevs.
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Handlingar som inforlivas genom

hanvisning

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, har
inforlivats i Prospektet och utgdr en del darav. De
sidor som inte inforlivas nedan ar inte relevanta eller
aterges péa annan plats i Prospektet.

Delarsrapport fér perioden januari - juni 2022":
Resultat- och balansrékning (s. 13-14), Bolagets
forandringar i eget kapital, (s. 15), Bolagets kassa-
flodesanalys (s. 15).

Arsredovisning 20212: Reviderad resultat- och
balansrakning (s. 32-34), Bolagets forandringar i
eget kapital, (s. 34), Bolagets kassaflodesanalys
(s. 34), information om redovisningsprinciper samt
noter (s. 36-42) och revisionsberéattelse (s. 44).

Arsredovisning 2020%: Reviderad resultat- och
balansrakning (s. 31-33), Bolagets forandringar i
eget kapital, (s. 33), Bolagets kassaflodesanalys
(s.35), information om redovisningsprinciper samt
noter (s. 34-41) och revisionsberéttelse (s. 43).

Neola Medicals arsredovisningar for rakenskapséaren
2021 0ch 2020 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberattelsen ar fogad till &rsredovisning-
arna. Delarsrapporten for perioden januari - juni 2022
har inte reviderats eller varit foremal fér dversiktlig
granskning av Bolagets revisor. Forutom Neolas
reviderade arsredovisningar for rékenskapséaren
2021 0ch 2020 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Utdover
handlingar inférlivande genom hanvisning utgor
information pa lankade webbplatser inte en del av
detta prospekt och har inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen.

1) Delérsrapporten for januari - juni 2022 finns tillganglig pa féljande lank: https://www.neolamedical.com/wp-content/uploads/Neola-Medical-

Quarterly-Report-Q2-2022-Final.pdf

2) Arsredovisingen for 2021 finns tillganglig pa foljande lank: https://www.neolamedical.se/wp-content/uploads/AR-2021-uppslag.pdf
3) Arsredovisingen fér 2020 finns tillgénglig pa féljande lank: https://www.neolamedical.se/wp-content/uploads/Arsredovisning-2020-uppslag.

pdf
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Sammanfattning

1. Inledning

1.1Vardepapperens namn Erbjudandet omfattar teckning av aktier i Neola Medical AB med kortnamn NEOLA inom ramen for

och ISIN-kod Foretradesemissionen. Aktierna har med ISIN-kod ar SE0014829255.
1.2 Identitet, LEI-kod och  Bolagets foretagsnamn ar Neola Medical AB, med organisationsnummer 559069-9012 och
kontaktuppgifter LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person) 894500G8MOEVIEUIDQT4.

Representanter for Bolaget géar att né per telefon, + 46 (0) 760 107 116, och per e-post
info@neolamedical.com samt pa adress Ideon Science Park, Gateway, van 9, Scheelevagen 27, 223 63
Lund. Bolagets webbplats ar https://www.neolamedical.se/.

1.3 Uppgifter om behorig
myndighet som godként
Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som gér att na per telefon 08-408 980 00,
och per e-post finansinspektionen@fi.se, postadress Box 7821, 103 97 Stockholm samt pa besdksadress
Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Finansinspektionens webbplats: www fi.se.

1.4 Datum for godkan-
nande av Prospektet

Prospektet godkandes den 27 september 2022.

1.5 Varning

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att
investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett
EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive dversattningen av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilse-
ledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om
den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

2. Nyckelinformation om emittenten

2.1 Information om emit-
tenten

Neola Medical AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 11juli 2016 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun. Verksamheten regleras
av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

Neola Medical utvecklar, tillverkar och kommersialiserar medicinteknisk utrustning inom neonatal-
varden. Bolagets verkstallande direktor ar Hanna Sjostrom.

Nedan visas av Bolaget kédnda aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna
och rosterna per den 31 augusti 2022 och darefter kanda férandringar. Savitt styrelsen kanner till finns
det inga kontrollerande aktiedgare och styrelsen kanner inte till att det foreligger nagra aktieagar-
avtal, andra dverenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktieagare som syftar till
gemensamt inflytande Gver Bolaget.

Aktieagare Antal Procent av kapital och réster
Anmiro AB 3882579 18,44
Par Josefsson 2700977 0,95"
Cardeon AB 2 411247 1,45

1) AvPar Josefssons innehav ar 2 500 977 aktier placerade i kapitalforsakring. Aktierna placerade i kapitalférsakring medfér ingen
rostratt for Par Josefsson.

2.2 Finansiell nyckel-
information

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation avseende rékenskapsaren 2021 och 2020 (revi-
derad) samt ej reviderad nyckelinformation avseende perioden januari - juni 2022 med jamforelse-
siffror fér motsvarande period 2021.

Intakter och lonsamhet

Halvar Helar
Januari - Juni Januari - December
H12022 H12021 2021 2020
Belopp i TSEK Ejreviderat Ejreviderat Reviderat Reviderat
Intakter 54N 4123 11101 2923
Rorelseresultat -5128 -4075 -6 653 -6716
Periodens resultat -5129 -4075 -6 653 -6 717
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Sammanfattning

2.2 Finansiell nyckel-
information, forts.

Tillgangar och kapitalstruktur

Januari - Juni

Januari - December

30 jun 2022 30jun 2021 31dec 2022 31dec 2021
Belopp i TSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Tillgéngar 43895 22582 43828 25967
Eget kapital 35505 19 513 40 634 23541

Kassafléden

Januari - Juni

Januari - December

H12022 H12021 2021 2022
Belopp i TSEK Ej reviderat Ejreviderat Reviderat Reviderat
Kassaflode fran den |6pande
verksamheten 751 -3891 -6 931 -6 075
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -10700 -4290 -10516 -2175
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 0 0 23740 19 541
Periodens kassafléde -9949 -8181 6293 11291
Nyckeltal

Januari - Juni Januari- December

Belopp i TSEK H12022 H12021 2021 2022
Rorelsens intakter (TSEK)D 541 4123 11101 2923
Rorelseresultat, EBIT (TSEK)? -5128 -4075 -6 653 -6716
Periodens resultat (TSEK)" -5129 -4 075 -6 653 -6 117
Summa tillgangar (TSEK)Y 43 895 22582 43828 25967
Eget kapital (TSEK)Y 35505 19513 40 634 23547
Investeringar (immateriella och
materiella) (TSEK)" 10 700 4290 10516 2175
Likvida medel (TSEK)" 12989 8465 22939 16 646
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten (TSEK)" 751 -3891 -6931 -6 075
Kassaflode fran investerings-
verksamheten (TSEK)" -10 700 -4290 -10516 -2175
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten (TSEK)" 0 0 23740 19541
Periodens kassaflode (TSEK)" -9949 -8181 6293 11291
Kassalikviditet (%)? 1M 318 776 720
Soliditet (%)" 81 86 93 91
Resultat per aktie? (SEK) -0,24 -0,32 -0,48 -0,71
Eget kapital per aktie® (SEK) 1,69 1,85 1,93 2,24
Genomsnittligt antal aktier (st) 21049980 12577852 13 947 319 9426088
Antal aktier vid periodens slut (st) 21049980 10524990 21049980 10524 990

1) Alternativt nyckeltal

2) Antal aktier definierat som genomsnittligt antal aktier under perioden
3) Antal aktier definierat som antalet aktier vid periodens slut

2.3 Huvudsakliga risker

Prekliniska och kliniska studier: Neola Medicals forsta produkt Neola® omfattas av en patenterad
teknologi, till neonatalintensivvarden for konstant évervakning av lungorna hos fortidigt fodda
spadbarn. Neola Medical genomfor forskningssamarbeten med flertalet universitet, sasom Lunds
universitet, Ska&ne universitetssjukhus i Lund och University College Cork, Irland, infor validering och
kommersiell lansering samt for fortsatt utvardering av teknologins anvandningsomraden. Medicin-
teknikbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med stor osakerhet och
risker avseende forseningar och resultat i studierna. Resultat fran tidiga prekliniska studier dverens-
stammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska
studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnés vid kliniska studier. Bolaget kommer
inom det narmsta aret att genomga tekniska verifieringsstudier samt kliniska och prekliniska studier
for att validera Neola®. Det finns darfor en risk att planerade studier inte kommer att indikera tillracklig
sakerhet och effekt for att Bolagets produkt ska kunna lanseras enligt plan. Bolaget kan aven komma
att behdva genomfdra mer omfattande studier én vad styrelsen i Bolaget for narvarande bedémer,
vilket kan komma att féranleda 6kade kostnader eller férsenade intakter. Vidare foreligger risk att
Bolaget inte kan uppratthélla den kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for eventuell framtida
licensiering, forsaljning av eller godkéannande fran myndigheter. Det namnda kan leda till forsening av
prekliniska och kliniska studier for Bolaget och dérmed utebliven kommersialisering samt reducerat

eller uteblivet kassaflode.
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Sammanfattning

2.3 Huvudsakliga risker,
forts,

Neola Medicals utvecklingsmojligheter och framtidsutsikter ar svara att bedéma: Neola Medical
bildades 2016 och arbetar mot att validera och marknadslansera sin produkt Neola® efter regulatoriskt
godkannande, planerat till borjan av 2024. Bolagets strategi ar att salja Neola® med tillhérande
engangsartiklar och serviceavtal via distributorer. Bolaget har forberett forsaljningsprocessen
genom att ingd avtal med distributor avseende forsaljning av produkten till sjukhus i Australien, Nya
Zeeland och Stillahavsdarna och avser att utoka sin geografiska marknad framéver. Mot bakgrund av
att Bolaget har haft en relativt kort verksamhetshistorik och att kommersialiseringsfasen @annu inte
fullskaligt inletts, kan det vara svart att bedoma Bolagets utvecklingsmojligheter och framtidsutsikter.
Detta kan medfora 6kade risker for felaktiga beslut vad galler bland annat strategiska val i den geogra-
fiska expansionen som kan paverka Bolagets resultatutveckling, till skillnad fran om Bolaget hade haft
en langre verksamhetshistorik.

Nyckelpersoner, medarbetare och strategiska partnerskap: Bolaget ar beroende av specialistkom-
petens. Bolagets nyckelpersoner och medarbetare har hog kompetens och lang erfarenhet inom Bola-
gets verksamhetsomrade. Bolaget har aven flera strategiska partnerskap med exempelvis Beamonics
AB och nanoplus Nanosystems and Technologies GmbH. En forlust av en eller flera nyckelpersoner,
specifikt VD och/eller CFO, eller medarbetare eller upphorande av ett eller flera strategiska partnerskap,
kan medfora att Bolagets utveckling h&mmas, men dven medfora negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. Aven svéarigheter att rekrytera nya nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer: Makroekonomiska effekter, likt covid-19-pandemin
och andra ekonomiska omvarldsfaktorer sésom den radande situationen Ukraina, kan negativt paverka
Bolagets intjaningsformaga, tillvaxtmaojligheter och rérelseresultat. Den generella efterfragan pa medi-
cintekniska produkter péverkas av olika makroekonomiska faktorer och trender, sdsom inflation, defla-
tion, lagkonjunktur och handelshinder. Exempelvis paverkas Bolaget av langa ledtider for elektroniska
komponenter pa grund av en global komponentbrist och logistikfloden som ar paverkade av radande
omvarldsfaktorer. Detta kan leda till att Bolaget inte kan bygga tillrackligt manga instrument i tid for
klinisk och teknisk validering vilket i sin tur innebar en risk for en férsenad marknadslansering av Neola®.
En ekonomisk nedgéng kan vidare péverka sjukvardsbetalare, sasom patienter, sjukhus, myndigheter
och forsakringsbolag, och av denna anlednings resultera i forsamrad betalningsvilja for nya produkter.
Darutover kan osékra marknadsforhéllanden, exempelvis till foljd av spridningen och konsekvenserna
av covid-19 och det osékra laget i Ukraina, ha en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att inga
samarbeten med tredje parter eller leverantérer. Det finns en osékerhet kring vilken inverkan covid-
19-pandemin kan komma att ha p& Bolaget i framtiden, till exempel till foljd av nya mutationer, férnyad
okning av smittspridning i samhallet, utfardande av nya riktlinjer/restriktioner, nedstangningar eller
motsvarande. Vidare har situationen i Ukraina lett till betydande volatilitet pa de globala kreditmarkna-
derna och den globala ekonomin. Det finns utifran ovan en risk att Bolagets kliniska studier férsenas
eller blir dyrare an vad Bolaget planerat och att resultaten fran de kliniska studierna av denna anledning
fordrdjs, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Regelefterlevnad, registrering och tillstand av myndigheter: For att Bolagets produkter ska kunna
saluféras inom EU behdver Bolaget CE-marka produkterna och i dvrigt efterleva forordning (EU)
2017/745 om medicintekniska produkter. Motsvarande géaller inom USA, Australien och Nya Zeeland dar
tillstand fran FDA, TGA respektive Medsafe kravs for saluforing. For datumet for detta Prospekt har
Bolagets produkter inte erhallit CE-markning eller 6vriga tillstand, men Bolagets mal ar tillstanden
beviljas under 2023 och framat. For att Bolaget ska kunna erhalla CE-méarkning i Europa kréavs att Bola-
get har ett sa kallat anmalt organ som utfardar intyg som bekréaftar att lagstadgade krav har uppfyllts.
Det finns for narvarande fa anmalda organ som kan certifiera medicintekniska produkter enligt forord-
ning (EU) 2017/745 och det finns séledes viss risk for att Bolagets lanseringsplan i Europa forsenas.

Harutover finns en risk att Bolaget inte formar uppfylla befintliga eller nya regler, eller erhalla tillstand
for nuvarande eller framtida produkter. De regler som géller idag for registrering, eller tolkning av
dessaregler, kan ocksa komma att &ndras pa ett for Bolaget ofordelaktigt satt. Myndigheter kan éven
gora andra bedomningar an Bolaget, till exempel i fraga om uppfdljning av incidenter och genomfér-
ande av kliniska prévningar. Aven om nédvéandiga produktgodkénnande erhalls kan godkannanden
aterkallas eller begransas. Bolaget kan dessutom bli féremal for sanktioner eller verksamhetsrestrik-
tioner for det fall Bolaget inte efterlever ovan namnda tillsynskrav. Om Bolaget inte kan genomfora
studier enligt plan eller om Bolaget inte kan anses efterleva tillsynskravet riskerar detta resultera i
okande kostnader for Bolaget och for det fall erforderliga godk&dnnanden inte erhélls skulle detta
paverka Bolagets framtidsutsikter.

Immateriella rattigheter: Bolagets immateriella rattigheter skyddas genom patent, patentansokningar,
avtal och lagstiftning till skydd for foretagshemligheter. Bolaget har vid dagen fér Prospektet erhallit
patent inom ramen for patentfamiljen "GASMAS”. Vidare har Bolaget erhallit patent iKina inom ramen for
patentfamiljen "Lung Internal”. Bolaget har ytterligare patentansokningar inneliggande avseende andra
regioner inom ramen for patentfamiljen Lung Internal och har &ven patentansokningar inneliggande for
fyra ytterligare patentfamiljer. Intréng i Bolagets immateriella rattigheter kan skada Bolagets verksam-
het. Vidare kan patentskydd for biomedicinska och biotekniska bolag vara osékert och omfatta kompli-
cerade rattsliga och tekniska fragor. Risken finns att patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar
och att beviljade patent inte ger tillrackligt patentskydd. Vidare kan inte all utveckling och teknologi
patentskyddas. Bolagets utveckling och potentiella framgang ar delvis beroende av Bolagets mojlighet
att erhalla och behalla patentskydd, men det finns aven enrisk att beviljade patent inte ger ett effektivt
kommersiellt skydd, eftersom invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan
goras efter beviljandet av patentet. En risk med sédana processer ar att beviljade patent inskranks,
exempelvis genom en begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslas. Att ett patent avslas
innebar att ingen tillerkénns ensamréatt, vilket gor att andra aktorer inte kan hindras fran att utéva den
definierade uppfinningen. Resultatet av en invandningsprocess kan 6verklagas, vilket gor att det slutliga
resultatet fran en invandning ar svér att forutse. Det finns &ven en risk att omfattningen av ett godkant
patent inte ar tillrackligt omfattande for att skydda mot att andra aktérer utvecklar liknande produkter,
vilket kan medféra dkad marknadskonkurrens.
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3. Nyckelinformation om vardepapperen

3.1Information om varde-
papperen, rattigheter
forenade med varde-
papperen och
utdelningspolicy

Foretradesemissionen utgors av aktier i Neola Medical. | Féretradesemissionen emitteras hogst
42 099 960 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestéende aktier ar fullt inbetalda
och fritt dverlatbara. Antalet aktier i Bolaget fore Erbjudandet uppgar till 21 049 980, envar med ett
kvotvarde om cirka 0,07 SEK.

AktiernaiNeola Medical har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som
ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolags-
ordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Varje rostberatti-
gad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne égda och foretradda aktier.
Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal
aktier de forut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt
overskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom
Euroclears forsorg. Réatt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstéamman fast-
stallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken.

Neola Medical har hittills inte lamnat nagon utdelning och nagon utdelning ar inte heller planerad for
de kommande éren, da eventuella vinstmedel planeras att aterinvesteras i Bolaget eftersom det
befinner sig i en utvecklingsfas. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning s& medger,
kan utdelning bli aktuellt. Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

3.2 Plats fér handel
med vardepapperen

Neola Medicals aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilken &r en alternativ marknads-
plats, klassificerad som tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag, som regleras av ett sarskilt
regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade
aktiernaiErbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband
med att Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

3.3 Garantier som varde-
papperen omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga risker
som &r specifika for
vardepapperen

Agarkoncentrationen i Bolaget: Neola Medical har endast ett fatal storre aktieagare, daribland
Anmiro AB, Par Josefsson och Cardeon AB som per den 31 augusti 2022 kontrollerade cirka

18,44 procent, cirka 0,959 procent respektive cirka 11,45 procent av Bolagets aktier. Under antagande
om att Foretradesemissionen blir fulltecknad och att Anmiro AB, Par Josefsson och Cardeon AB teck-
nar sin andel i Foretradesemissionen kommer alla tre aven fortsattningsvis inneha en hég procentuell
agarandel i Bolaget aven efter genomférandet av Foretradesemissionen. Foljaktligen kommer Bola-
gets storre aktieagare aven fortsattningsvis utova betydande inflytande dver de fragestallningar som
ankommer Neola Medicals bolagsstamma, inklusive exempelvis val av styrelseledamaoter, 6kningar av
aktiekapitalet eller beslut om emissionsbemyndiganden och andring av bolagsordningen. Utover det
skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) samt de regler om 6ppenhet
som galler for bolag vars aktier &r upptagna till handel pa en handelsplattform har Bolaget har inte
vidtagit nagra sarskilda &tgarder i syfte att garantera att storre aktiedgares kontroll av Bolaget inte
missbrukas. Storre aktiedgarnas intressen kan helt eller delvis skilja sig fran Bolagets respektive
ovriga aktiedgares intressen och intressekonflikter kan ha en inverkan pa Bolagets forméaga att
genomfora kapitalanskaffningar eller att besluta om andra for verksamheten vasentliga beslut. Vidare
kan marknadspriset for Bolagets aktie paverkas negativt om det sker en betydande forséljning av
storre aktiedgares innehav i Bolaget.

Makroekonomiska faktorers paverkan pa foretradesemissionen: Investerares villighet att investera
i Foretradesemissionen kan, utéver av faktorer som ar direkt kopplade till Bolagets verksamhet och
Bolagets aktier, &ven paverkas av allmanna makroekonomiska faktorer. Perioden narmast fore
Prospektets offentliggérande har varit férenad med en i hog grad turbulent och volatil aktiemarknad
som primart uppstéatt till foljd av covid-19-pandemin, féljt av den ryska invasionen av Ukraina, vilket har
paverkat investeringsklimatet samt haft en generell inverkan pa utbud och efterfragan pa aktier och
andra vardepapper. Dessa faktorer har ockséa haft en direkt inverkan péa Bolagets aktier genom att ha
skapat fluktuationer i aktiekursen. Under den 12-méanadersperiod som avslutades den 20 september
2022 hade Bolagets aktier en hogsta slutkurs om cirka 3,585 SEK och en lagsta kurs om cirka 1,385 SEK.

En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osékerhet avseende makroekonomiska faktorer kan
komma att ha en negativ inverkan pa investerares villighet att investera i Bolagets vardepapper, vilket
kan paverka aktiekursen for Bolagets aktier negativt men ocksa medfora att teckningsgraden i
Foretradesemissionen blir lagre &n vad som annars varit fallet. Det &r inte mojligt att pa forhand
forutse framtida kursrérelser och det ar mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt
kan paverka vardet av en investerares investerade kapital. Aktiekursens kortsiktiga utveckling kan
aven komma att negativt paverka teckningsgraden och utfallet i Foretradesemissionen, vilket i sig
skulle kunna ha en negativ inverkan pa en investerares villighet att investera i Bolaget. En investering i
Bolagets vardepapper bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess omvarld, generell
information om branschen, det allménna konjunkturlédget och makroekonomiska faktorer samt ovrig
relevant information eftersom det finns en risk att aktier i Bolaget inte kan séljas till en for aktiedgaren
vid var tid acceptabel kurs, eller éver huvud taget, vid nagon tidpunkt.

Utspadning genom framtida nyemissioner: Bolaget kan i framtiden for att sékerstalla kapital for
fortsatt drift och expansion komma att behdva genomfora nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument. Sddana nyemissioner kan komma att genom utspadning minska aktieagarens relativa
agande och rostandel samt vinst per aktie for de innehavare av aktier i Bolaget som inte deltar i
kommande nyemissioner. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner komma att fa negativ effekt pa
aktiekursutvecklingen.

1) AvPar Josefssonsinnehav ar 2 500 977 aktier placerade i kapitalférsakring. Aktierna placerade i kapital-
forsakring medforingen rostratt for Par Josefsson.
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4. Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmanheten

4.1Villkor och tidplan
for att investeraivarde-
papperet

Foretradesratt till teckning

Den som péa avstamningsdagen den 30 september 2022 var registrerad som aktieagare i den av
Euroclear Sweden AB for Neola Medicals rékning, forda aktieboken, ager ratt att teckna aktieri
Foretradesemissionenirelation till tidigare innehav av aktier.

Teckningsratter
For varje befintlig aktie som innehas p& avstamningsdagen den 30 september 2022 erhélls en (1) teck-
ningsratt. Det kravs en (1) teckningsratt for teckning av tvéa (2) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 1,30 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 4 oktober 2022
tilloch med den 18 oktober 2022.

Handel med teckningsratter och BTA

Handel med teckningsréatter ager rum pa Nasdaq First North under perioden 4 oktober 2022 till och
med den 13 oktober 2022. Handel med BTA kommer aga rum pa Nasdaq First North fran och med den

4 oktober 2022 fram till dess att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen och BTA omvand-
lats till aktier, vilket beraknas ske omkring vecka 45 2022.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan st6d av féretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat aktier utan
stod av teckningsratter enligt foljande fordelningsgrunder:

a) |forstahand ska tilldelning ske till dem som tecknat aktier med stod av teckningsréatter, oavsett
om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid dverteckning i férhallande
till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

b) landrahand ska tilldelning ske till andra som tecknat aktier utan stéd av teckningsréatter, och, for
det fall dessainte kan erhélla full tilldelning, i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt
for tecknings och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

c) ltredje och sista hand ska eventuella aterstaende aktier tilldelas de garanter somingatt en
emissionsgaranti i forhallande till storleken pa stéllt garantiatagande och, i den méan dettainte
kan ske, genom lottning.

Utspadning

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget dkar fran 21 049 980 aktier till
63 149 940 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 67 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 8,2 miljoner SEK och bestar huvudsakligen av kostna-
der for emissionsgarantier och ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretrade-

semissionen. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med tecknings-

ratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2 Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Motiv for Foretradesemissionen

Neola Medical bygger pa mangérig forskning vid Lunds universitet och adresserar den globala mark-
naden for neonatalintensivvard med en innovativ medicinteknisk utrustning, vid namn Neola® NEOnatal
Lung Analyzer, som ar baserad pa patenterad teknologi for kontinuerlig dvervakning av lungorna hos
for tidigt fodda barn. Genom att forse den neonatala intensivvarden med Neola®, som i kliniska studier
har indikerat kunna mojliggéra kontinuerlig monitorering av for tidigt fodda barns lungor med direkt
detektion av komplikationer, ar det Bolagets bedoémning att omhandertagandet av dessa utsatta barn
kan uppgraderas och potentiellt rédda liv. Neola” kommer att introduceras pa den globala marknaden
for andningsutrustning inriktad péa neonatal intensivvard, vilken var varderad till 1,5 miljarder USD 2017.
Marknaden beraknas expandera med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 5% fran 2018 till 2026
for att na 2,5 miljarder USD ar 2026". Neola® (inklusive forbrukningsvaror) uppskattas adressera en total
marknad p& 586 miljoner EUR arligen i Tyskland, Frankrike, Storbritannien och USA.

Bolaget arbetar for narvarande med att validera och kommersialisera Neola® som forvantas
CE-markas och beviljas FDA-tillstand under slutet av 2023 for att sedan marknadslanseras i forsta hand
i Europa och USA. Utover forberedelser for forséljning av Neola® till sjukhus pagéar aven forberedande
arbete infor en exit till globala aktorer inom medicinteknik. Parallellt med processerna for CE-maéarkning
och FDA-tillstand, utokar Bolaget sina samarbeten med neonatologer runtom i varlden for att introdu-
cera sin produkt i ett tidigt skede, genomfora kliniska studier och fortsatta med utvéardering och
utveckling av teknologin.

1) Fortune Business Insights, Medical Devices Market Size, Share and Industry Analysis By Type (Orthopedic
Devices, Cardiovascular Devices, Diagnostic Imaging, IVD, MIS, Wound Management, Diabetes Care,
Ophthalmic Devices, Dental & Nephrology), End User (Hospitals & Ambulatory Surgical Centers and Clinics)
and Regional Forecast, 2019 - 2025
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4.2 Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid, forts.

Foretradesemissionen syftar till att finansiera Bolagets fortsatta utveckling av Neola®, vilket bland
annat innefattar tekniska och kliniska valideringsstudier, regulatoriska processer och évriga kommer-
siella forberedelser infor marknadslansering i USA och Europa. Darutover avser Bolaget parallellt att
arbeta |6pande med att starka patentportfoljen.

Emissionslikvidens anvandande

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget cirka 54,7 miljoner SEK fore transaktionskostnader,
vilka forvantas uppga till cirka 8,2. Nettolikviden fran Féretradesemissonen uppgar séledes till cirka
46,5. Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvanda nettolikviden fran Foretradesemissionen pa det satt
som presenteras nedan i prioritetsordning:

Tekniska och kliniska valideringsstudier, cirka 30 procent

Regulatoriska processer for att fa godkéannande fér marknadslansering i USA och Europa,
cirka b procent

Verksamhet och kommersiella forberedelser infér marknadslansering med fokus pa USA,
cirka 25 procent

Finansiering av den l6pande verksamheten, cirka 25 procent

Starka IP-portfélj, cirka 15 procent

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella beho-
ven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse Neola
Medicals mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser allt-
eftersom de forfaller till betalning. Det &r dock styrelsens beddmning att nettolikviden fran Foretrade-
semissionen om cirka 46,5 miljoner SEK ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov
for den kommande tolvmanadersperioden. For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till den
grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden sakerstalls, ar det
styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/
eller andra kreditfaciliteter. Om s&dan alternativ extern finansiering inte star att uppbringa kommer
Bolaget dvervaga losningar sé som att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar alternativt
genomfora vissa forandringar i Bolagets affarsplan eller organisation i dvrigt. Det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgéarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller
i varsta fall konkurs.

Ett antal teckningsférbindelser har lamnats i samband med Féretradesemissionen om totalt cirka

20,1 miljoner SEK, motsvarande cirka 36,7 procent av Féretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for
lamnade teckningsforbindelser. Dartill har ett antal befintliga aktiedgare samt en extern investerare
ingatt garantiataganden i samband med Féretradesemissionen om totalt cirka 23,9 miljoner SEK,
motsvarande cirka 43,6 procent av Erbjudandet. Kontant provision utgéar enligt garantiavtalen om tio
(10) procent pa garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 2,4 miljoner SEK, alternativt ska en garanti-
provision utga om tolv (12) procent i form av nyemitterade aktier i Bolaget mot en teckningskurs som
motsvarar teckningskursen i Foretradesemissionen, givet att styrelsen i Bolaget vid tidpunkten for
emission till garanterna bedomer teckningskursen som marknadsmassig. | det fall styrelsen inte anser
teckningskursen ar marknadsmassig ska teckningskursen motsvarar nittio (90) procent av det volym-
viktade genomsnittspriset for Bolagets aktie pa First North under en period som motsvarar tecknings-
perioden i Foretradesemissionen, dock lagst 1,3 kronor. Lamnade teckningsforbindelser och ingangna
garantiadtaganden ar emellertid inte sékerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Intr 1ochintr konflikter

ABG Sundal Collier och Agurat Fondkommission erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Foretradesemissionen och Eversheds Sutherland erhaller ersattning for
utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen enligt I6pande rékning. Utdver vad som anges
ovan har ABG Sundal Collier, Aqurat Fondkommission och Eversheds Sutherland inga ekonomiska eller
andraintressen i Foretradesemissionen. Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamdters och ledande befattningshavares dtaganden gentemot
Neola Medical AB. Vidare, foreligger inte heller intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter,
varvid styrelseledamoter och ledande befattningshavares privata intressen och/eller andra atagan-
den eller uppdrag skulle stai strid med Bolagets intressen. Ett flertal styrelseledamoter och ledande
befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget genom direkt eller indirekt innehav av
aktier i Bolaget.

Utdver ovanstéende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt
avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga négra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna somi enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran
tredje part och godkannande av behorig

myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Neola Medical ar ansvarig fér informa-
tionen i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom
overensstammer den information som angesi
Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd
har utelamnats. Nedan presenteras Bolagets nuva-
rande styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Marta Lewander Xu
Urban Ottosson
Anders Weilandt
Tommy Hedberg
Mattias Lundin

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Upprattande och registrering av
Prospektet

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen,
som behorig myndighet enligt forordning (EU)
2017/129. Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt enbart i sa méatto att det uppfyller de krav
péa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet bor
inte betraktas som négot stod for den emittent eller
for kvaliteten pa de vardepapper som avsesii
Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedém-
ning av huruvida det ar lampligt att investerai detta
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forord-
ning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part.
Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till
och kan utrona av information som har offentlig-
gjorts av tredje part inga sakforhallanden har
utelamnats som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.
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Motiv for Erbjudandet

Motiv for Foretradesemissionen

Neola Medical bygger pa mangérig forskning vid
Lunds universitet och adresserar den globala mark-
naden for neonatalintensivvard med en innovativ
medicinteknisk utrustning, vid namn Neola® NEOnatal
Lung Analyzer, som ar baserad pa patenterad tekno-
logi for kontinuerlig dvervakning av lungorna hos for
tidigt fodda barn.

Genom att forse den neonatala intensivvarden med
Neola®, somikliniska studier har indikerat kunna
mojliggdra kontinuerlig monitorering av for tidigt
fodda barns lungor med direkt detektion av kompli-
kationer, ar det Bolagets bedémning att omhander-
tagandet av dessa utsatta barn kan uppgraderas
och potentiellt radda liv. Neola” kommer att introdu-
ceras péa den globala marknaden for andningsutrust-
ning inriktad pa neonatal intensivvard, vilken var
varderad till 1,56 miljarder USD 2017. Marknaden berak-
nas expandera med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
(CAGR) pa 5% fran 2018 till 2026 for att na 2,5 miljarder
USD ar 2026". Neola® (inklusive forbrukningsvaror)
uppskattas adressera en total marknad p& 586 miljo-
ner EUR arligen i Tyskland, Frankrike, Storbritannien
och USA.

Bolaget arbetar for narvarande med att validera och
kommersialisera Neola” som forvantas CE-markas
och beviljas FDA-tillstand under slutet av 2023 for att
sedan marknadslanseras i forsta hand i Europa och
USA. Utover forberedelser for forsaljning av Neola® till
sjukhus pagér aven forberedande arbete infor en
exit till globala aktérer inom medicinteknik. Parallellt
med processerna for CE-markning och FDA-tillstand,
utdkar Bolaget sina samarbeten med neonatologer
runtomivarlden for att introducera sin produkt i ett
tidigt skede, genomfora kliniska studier och fort-
satta med utvardering och utveckling av teknologin.

Neola® har mottagit mycket positiv respons fran
viktiga opinionsledare, sa kallade Key Opinion
Leaders, runtom i varlden och Bolagets styrelse
bedomer att produkten har stor potential p& den

globala marknaden avseende utrustning for inten-
sivvard av for tidigt fddda barn och nyfodda spad-
barn med olika former av lungsjukdomar och
andningssvarigheter.

Foretradesemissionen syftar till att finansiera
Bolagets fortsatta utveckling av Neola®, vilket bland
annat innefattar tekniska och kliniska validerings-
studier, regulatoriska processer och dvriga kommer-
siella forberedelser infor marknadslansering i USA
och Europa. Darutdver avser Bolaget parallellt att
arbeta I6pande med att starka patentportfoljen.

Emissionslikvidens anvandande

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget
cirka 54,7 miljoner SEK fore transaktionskostnader,
vilka forvantas uppga till cirka 8,2 miljoner SEK. Netto-
likviden fran Foretradesemissonen uppgar saledes
till cirka 46,5 miljoner SEK. Bolaget har for avsikt atti
huvudsak anvanda nettolikviden fran Foretrades-
emissionen pa det satt som presenteras nedani
prioritetsordning:

Tekniska och kliniska valideringsstudier, cirka
30 procent

Regulatoriska processer for att fa godkédnnande
for marknadslansering i USA och Europa, cirka
5 procent

Verksamhet och kommersiella forberedelser infor
marknadslansering med fokus pa USA, cirka
25 procent

Finansiering av den l6pande verksamheten, cirka
25 procent

Starka IP-portfolj, cirka 15 procent

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvméanadersperioden. Med
rorelsekapital avses i denna bemarkelse Neola
Medicals mojlighet att, med hjalp av tillgangliga
likvida medel, fullgdra sina betalningsforpliktelser
allteftersom de forfaller till betalning.

1) Fortune Business Insights, Medical Devices Market Size, Share and Industry Analysis By Type (Orthopedic Devices, Cardiovascular Devices,
Diagnostic Imaging, IVD, MIS, Wound Management, Diabetes Care, Ophthalmic Devices, Dental & Nephrology), End User (Hospitals & Ambula-

tory Surgical Centers and Clinics) and Regional Forecast, 2019 - 2025
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Det ar dock styrelsens bedomning att nettolikviden
frén Féretradesemissionen om cirka 46,5 miljoner
SEK ar tillracklig for att tillgodose Bolagets rorelse-
kapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperio-
den. For det fall Foretradesemissionen inte tecknas
till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden sakerstalls, ar
det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finan-
siering, exempelvis via riktad emission, banklan och/
eller andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ
extern finansiering inte star att uppbringa kommer
Bolaget dvervaga l6sningar séa som att minska Bola-
gets kostnader, avyttra tillgéngar alternativt genom-
fora vissa forandringar i Bolagets affarsplan eller
organisation i dvrigt. Det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgarder resulterari
att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall
konkurs.

Ett antal teckningsforbindelser har lamnats i
samband med Foretradesemissionen om totalt cirka
20,1 MSEK, motsvarande cirka 36,7 procent av Fore-
tradesemissionen. Ingen ersattning utgar for
lamnade teckningsforbindelser. Dartill har ett antal
befintliga aktiedgare samt en extern investerare
ingatt garantidtaganden i samband med Foretrades-
emissionen om totalt cirka 23,9 MSEK, motsvarande
cirka 43,6 procent av Erbjudandet. Kontant provision
utgar enligt garantiavtalen om tio (10) procent pa
garanterat belopp, motsvarande totalt cirka

2,4 miljoner SEK, alternativt ska en garantiprovision
utga om tolv (12) procent i form av nyemitterade
aktier i Bolaget mot en mot en teckningskurs som
motsvarar teckningskursen i Foretradesemissionen,
givet att styrelsen i Bolaget vid tidpunkten for emis-
sion till garanterna bedomer teckningskursen som
marknadsmassig. | det fall styrelsen inte anser
teckningskursen ar marknadsmassig ska tecknings-
kursen motsvarar nittio (90) procent av det volym-
viktade genomsnittspriset for Bolagets aktie pa
First North under en period som motsvarar teck-
ningsperioden i Foretradesemissionen, dock lagst
1,3 kronor. Lamnade teckningsforbindelser och
ingdngna garantidtaganden ar emellertid inte séker-
stallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Motiv for Erbjudandet

Radgivare

ABG Sundal Collier ar finansiell radgivare och Evers-
heds Sutherland ar legal radgivare till Neola Medical.
Aqgurat Fondkommission ar emissionsinstituti
samband med Féretradesemissionen. Da samtliga
uppgifter harror fran Bolaget friskriver sig ABG Sundal
Collier, Aqurat Fondkommission och Eversheds Suth-
erland fréan allt ansvar i forhallande till befintliga och
blivande aktieagare i Bolaget samt avseende andra
direkta och indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investeringsbeslut och andra beslut som helt
eller delvis grundas péa uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

ABG Sundal Collier och Aqurat Fondkommission
erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Foretradesemissionen och
Eversheds Sutherland erhéller ersattning for utforda
tjansteri samband med Foretradesemissionen enligt
|6pande rakning. Utdver vad som anges ovan har

ABG Sundal Collier, Aqurat Fondkommission och
Eversheds Sutherland inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller poten-
tiella intressekonflikter mellan styrelseledamoters
och ledande befattningshavares ataganden gente-
mot Neola Medical AB. Vidare, foreligger inte heller
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter,
varvid styrelseledamaoter och ledande befattnings-
havares privata intressen och/eller andra &taganden
eller uppdrag skulle stai strid med Bolagets intres-
sen. Ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har dock ekonomiska intresseni
Bolaget genom direkt eller indirekt innehav av aktier i
Bolaget.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretrades-
emissionen kan genomforas framgangsrikt, samt
avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning
utbetalas, bedéms det inte féreligga nagra ekono-
miska eller andra intressen eller nagra intresse-
konflikter mellan parterna som i enlighet med ovan-
stéende har ekonomiska eller andra intressenii
Foretradesemissionen.

Inbjudan till teckning av aktier i Neola Medical AB (publ)



Verksamhets- och marknadsoversikt

Detta avsnitt innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig
till Neola Medicals verksamhet samt marknad. Bolaget har atergivit
tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets styrelse kanner
till, och kan utrona av information som offentliggjorts av tredje part,
har inga sakforhallanden utelamnats, som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden grundar sig pa
styrelsens bedomning om inga andra grunder anges.

Verksamhetsbeskrivning

Introduktion till Neola Medical

Neola Medical AB (tidigare GPX Medical AB) grunda-
des 2016 som ett helagt dotterbolag till Gasporox AB
(publ) och delades ar 2020 ut till aktiedgarna infor
notering pa Nasdagq First North Growth Market. Bola-
get aridag fristaende och arbetar med att kommer-
siellt lansera sin forsta produkt for att forbattra
varden av for tidigt fodda barn. Neola Medical bygger
pa mangarig forskning vid Lunds universitet och
adresserar den globala marknaden for neonatalin-
tensivvard med en innovativ medicinteknisk utrust-
ning, vid namn Neola®, som ar baserad pa patenterad
teknologi for kontinuerlig dvervakning av lungorna
hos for tidigt fodda barn.

Bolaget genomforde den 28 juni 2022 ett namnbyte
fran GPX Medical AB till Neola Medical AB. Syftet med
namnbytet ar att battre kunna ta en internationell
position i medtech-branschen och fortydliga foku-
set pa neonatal intensivvard.

Neola Medical arbetar mot att validera och mark-
nadslansera Neola® under borjan av 2024. Bolagets
strategi ar att sélja Neola® med tillhdrande engéangs-
artiklar och serviceavtal via distributorer. Bolaget
har pabdrjat forsaljningsprocessen genom att inga
avtal med distributorer avseende forsaljning av
produkten till sjukhus i Australien, Nya Zeeland och
Stillahavsdarna. Lardomarna fran forsaljningsforbe-
redande processen i dessa lander tar Bolaget med
sig till kommande marknadslanseringar i Europa och
USA.

Inbjudan till teckning av aktier i Neola Medical AB (publ)

|dag fods ett av tio barn for tidigt, varav ménga ar i
behov av intensivvard for att dverleva de forsta
dagarna till foljd av underutvecklade lungor. Dagens
metoder for dvervakning av for tidigt fodda barn ger
endast en dgonblicksbild av tillstandet och kompli-
kationer upptacks forst efter det att fysiska symp-
tom har uppstatt. Genom att mata och presentera
forandringar i lungornas volym och syrgaskoncentra-
tion kan Neola® direkt uppmarksamma sjukvardsper-
sonal, nar komplikationer i lungorna uppstar, som till
exempel partiell eller hel lungkollaps. Bolaget anser
att Neola” darfor har potential att néd marknaden
genom att mota ett tydligt och stort kliniskt behov av
en kontinuerlig dvervakningsmetod. Neola® kan
resulterai ett battre omhandertagande, farre inten-
sivvardsdagar och i slutdndan mindre sjuklighet och
dodlighet hos spadbarn som fods for tidigt.

Fran teknologi till produkt

Teknologi

Den innovativa teknologin i Neola®, som mojliggor
konstant dvervakning av lungornas funktion, ar
biomedicinsk "GASMAS", vilket ar en metod for att
méata gas i kroppen. Denna metod har utvecklats vid
avdelningen for atomfysik, Lunds universitet under
ledning av Professor Sune Svanberg och de forsta
lungmatningarna med teknologin genomfordes 2010.

Studierna genomfordes da av Bolagets styrelse-
ordférande Marta Lewander Xu under hennes
doktorandtid med Professor Sune Svanberg som
huvudhandledare och Professor Katarina Svanberg
som bitradande handledare. Samma gasmatnings-
teknologi anvands idag av Gasporox AB (publ),
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Verksamhets- och marknadsoéversikt

Bild 1: llustration av probernas placering."Genom ljusspridning i lungans vévnad och ljusabsorbering i lungans alveoler kan férandringar i
lungans gasfyllda volym och syrgaskoncentration i lungans haligheter detekteras.”

tidigare moderbolag till Neola Medical, som fram-
gaéngsrikt kommersialiserat produkter inom livsmed-
els-, lakemedels- och dryckesindustrin. Gasporox
anvander teknologin helt utanfor Neola Medicals
doman (i industrin pa férpackningar) och Bolaget ser
darfér ej behov for licensavtal. Neola Medical inne-
har alla rattigheter och patent for att anvanda
GASMAS-teknologin i kroppen.

Anvandningen av "GASMAS” for att mata pa haligheter
i kroppen ar patenterad av Neola Medical (se avsnitt
"Patent och varumdrken”). Teknologin bygger pa
avstambar diodlaserspektroskopi. Svagt infrarott ljus
skickas genom bréstkorgen fran en ljusprob och
detekteras med en detektorprob. Ljuset sprids i
vavnaden, dar det mesta av ljuset absorberas. En
liten del av ljuset gér genom lungans héligheter, dar
det kan absorberas av syrgas- och vattenanga-
molekylernaialveolerna. Ljuset som nar detektorn,
kan med hjalp av signalforstarkning, algoritmer m.m.
béra information om méatt, som relaterar till lungans
volym och syrgaskoncentrationen.

Regulatorisk plan och process

For att fa lov att salja medicintekniska produkter
inom EU maste tillverkaren intyga att produkten dver-
ensstammer med regelverkets krav, i detta fall det
europeiska lagkravet MDR, EU forordning 2017/745, for
medicintekniska produkter. For att visa detta och
darmed som tillverkare CE-méarka ett medicintekniskt
instrument, kravs det att Bolaget tillhandahaller

dokumentation avseende produkten till en sa kallad
Notified Body, som ar ackrediterad for att verifiera
att ett medicintekniskt instrument med dess
tekniska fil uppfyller kraven i MDR. For tillatelse att
sélja medicintekniska instrument i USA &r processen
liknande och den tekniska fil som uppréattas for
CE-markning kommer till stor del ligga till grund for
tillatelse fran det amerikanska lakemedelsverket FDA
och vice versa. Bolaget arbetar med en amerikansk
konsultfirma specialiserad inom godkénnande-
processen fran amerikanska lakemedelsverket, med
sarskild erfarenhet inom medicinteknik for barn som
ar fodda for tidigt. Bolaget arbetar dven med en
erfaren konsult for CE-markningsprocessen med
god kunskap inom MDR. Efter FDA-godkannande och
CE-markning planerar Bolaget att anvanda under-
laget for att initiera de regulatoriska processerna for
Australien och pa lang sikt aven Kina.

Neola Medical har under det forsta kvartalet 2022,
med goda resultat, genomfort det forsta steget i
granskningsprocessen for ISO 13486 och kan gé
vidare till nésta steg, en andra granskning, som vid
godkéant resultat innebéar att Bolaget certifieras. En
ISO 13485-certifiering innebér att Bolaget har ett val
genomganget och kvalitetssakrat kvalitetslednings-
system for utveckling av medicinteknisk utrustning
och ar ett viktigt delmal i den regulatoriska planen
och en férutsattning for att n& CE-markning och FDA-
tillstand. Certifieringsprocessen forvantas avslutas
under 2022.

Inbjudan till teckning av aktier i Neola Medical AB (publ)
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Bild 2: lllustration av Neola Medicals regulatoriska processer

Neola®

Neola®, NEOnatal Lung Analyzer, ar Neola Medicals
forsta produkt, som avses anvandas for att kontinu-
erligt dvervaka lungorna hos for tidigt fodda barn.
Neola® kommer att omedelbart upptacka forand-
ringar av lungornas gasfyllda volym och syrgas-
koncentration. Neola® fyller darmed en helt ny
funktion inom intensivvarden av neonatala barn och
kan minska anvandningen av bade skadlig rontgen-
stralning och invasiv blodprovstagning, som ar de
vanligast forekommande rutinerna for 6vervakning
av lungstatus och vavnadens syresattning idag.

Neola® avser mojliggdra den kontinuerliga lungdver-
vakningen av lungorna genom att ett svagt infrarott
ljus appliceras och detekteras med hjélp avsma
prober. Proberna satts pa huden med en mjuk hafta,
som ar anpassade for sma barn med tunn hud. For
att overvaka bade héger och vanster lunga anvands
tva prober pé var sida. Proberna gér latt att flytta for
att underlatta normal hantering av barnet vid vand-
ningar, blojbyte, etcetera. Ljuset ar oskadligt for

Inbjudan till teckning av aktier i Neola Medical AB (publ)
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barnet, har lag intensitet och orsakar ingen vasentlig
uppvarmning. Den nuvarande produkten av Neola®
har framtagits i nara samarbete med neonatologer
och neonatalsjukskdterskor. En tidigare version av
produkten anvands vid pagéende klinisk studie pa
nyfédda spadbarn, och har tidigare anvants vid
studier med vavnadsfantomer, pa nyfodda spadbarn
ochiprekliniska studier.

Lungdvervakningssystemet kan direkt indikera om
det sker nagon forandring i lungans gasvolym och
hur olika delar av lungorna ventileras, sadant som
snabbt kan skifta vid respiratoriska komplikationer
sasom lungkollaps. Det kan aven uppsta komplikatio-
ner vid ventileringen med ventilator. Den lufttub som
barnet andas med, kan glida ner i hoger bronk (luft-
strupensforgreningar till och ilungorna), vilkket inne-
bar, att vanster lunga blir sémre syresatt. Slem, som
blockerar huvudbronkerna, kan ge samma effekt
som vid lungkollaps och dessa tillstand kan detekte-
ras med hjalp av Neola Medicals teknologi.
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Bild 3: lllustration av spddbarn med prober pd brostet som évervakar héger och vdnster lunga separat.

Potentiella kliniska fordelar med Neola”
Direkta fordelar
® Kontinuerlig évervakning dygnet runt

® Icke invasiv metod som inte stor det kansliga
barnet (hudvéanliga, |atta hudprober som satts pa
huden)

® Direkt detektion av forandringar som kan leda till
lungkomplikationer

® Hoger och vanster lunga monitoreras och visas
separat

® Objektivt beslutstod for sjukvardspersonal

Indirekta fordelar

©® Forbattrad vard genom tidig upptackt och
behandling av komplikationer, vilket aven bidrar till
minskad risk for komplikationer senare i livet

® Mindre smaérta for barnen och farre kort- och lang-
siktiga komplikationer genom en minskad mangd
av blodprover och rontgendiagnostik

© Bidrar till avgérande av att avsluta mekanisk venti-
lering, vilket kan minska risken for langsiktiga
komplikationer till foljd av ventilatorstod

© Farre antal dagar i neonatal intensivvérd vilket
bidrar till kostnadsbesparingar

Produktutveckling

Neola® har i klinisk studie och i forskningsstudier i
huvudsak pavisat de funktions- och prestandakrav
som Bolagets kliniska samarbetspartners efterfra-
gar. Bolaget &r nuienindustrialiseringsfas for Neola”
med malet att na CE-markning och fa FDA-tillstand
och darmed mojliggora forsaljning i USA, Europa och
Oceanien.

Plan for produktutveckling

Bolaget har en tydlig produktutvecklingsplan som
foljer de krav pé processer som stélls enligt de
medicintekniska regelverken i Europa och USA samt
bolagets kvalitetsledningssystem som ar upprattati
enlighet med SO 13485. Processen for produktut-
veckling ar uppdelad i olika faser; forst design,
darefter framtagande av ingaende delar och mjuk-
vara, tillverkning av de forsta enheterna som
darefter testas bade internt och externt av certifie-
rade tredje parts testforetag. Validering av tillverk-
ningsprocess och biologisk utvardering foljer
darefter och nar produkten testats gors en klinisk
validering som pavisar sakerhet, prestanda samt den
kliniska nyttan. Under arbetet pagar kontinuerlig
riskanalys, tata avstamningar med kliniker samt fram-
tagning av all dokumentation som bildar den tekniska
fil som sedan granskas for CE-markning och FDA-
tillstand.
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Produkten utvecklas av Bolagets anstallda och
konsulter, som har kompetens och erfarenhet av
teknisk designutveckling inom optik, elektronik,
mjukvara och mekanik, projektledning, produktut-
veckling och regulatoriskt arbete vid utveckling av
medicintekniska instrument samt lang klinisk erfa-
renhet inom neonatologi.

Under 2022 avslutas designarbete inom industride-
sign, elektronik, mekanik, optik, och mjukvara.
Forutom att Neola® skall vara ett kliniskt stod sa ar
anvandarbarheten viktig for den kliniska acceptan-
sen. Darfor sker tatt samarbete med kliniker och
bade neonatologer och sjukskoterskor ar med i
designarbetet.

I slutet av 2021 startade framtagningen av en forserie
av Neola®, enheter som anvands for intern och
extern verifiering under 2022. Under 2022 planeras
aven in ytterligare anvandarstudier och efter att
produktens funktion och prestanda verifierats,
inleds klinisk validering.

Produkten Neola®

P& bilden nedan ses ett av de forsta exemplar av
Neola® som togs fram i slutet av 2021. Neola® ar ett
fristaende instrument som placeras bredvid kuvo-
sen (en enhet som hjalper spadbarn att halla
kroppstemperaturen samt underlattar observation
av barnet) och 6vervakar barnet. P4 monitorn kan
relativ lungvolym och den uppmatta syrgaskoncen-
trationenilungan avlasas.

Neola® forvantas kunna anvandas till alla for tidigt
fodda barn som har behov av lungdvervakning,
oavsett om de har andningsstod i form av ventilator
med lufttub eller i form av en mask eller tuber i
nasan, och oberoende om barnet liggerikuvos elleri
sang.

Neola® bestar av en huvudenhet samt prober.
Instrumentet har fyra lasbara hjul och placeras vid
kuvésens huvudande och skarmen syns da fran
manga hall. Skarmen ar avtorkningsbar och av touch-
screen typ och anvandaren interagerar med den
med eller utan handskar. Instrumentets anvandar-
granssnitt ar framtaget tillsammans med kliniker och
ar intuitivt och vagledande vid olika moment som
uppstart, placering av prober, tillfalliga pauseri
monitorering samt vid avslut av monitorering.

Inbjudan till teckning av aktier i Neola Medical AB (publ)

Produktion av Neola®

De forsta exemplaren av Neola® tillverkas internt av
Bolaget. Framover avses produktionen flyttas 6ver till
ett externt tillverkningsbolag med erfarenhet av
produktion av medicintekniska instrument, sannolikt
i Sverige. Proberna, som anvands for monitoreringen,
ar en engéngsartikel och kommer att tillverkas av en
underleverantor.

NEOLA

Bild 4: Férsta exemplaret av Neola®



Affarsidé

Neola Medicals affarsidé ar att utveckla och salja
Bolagets produkt for kontinuerlig lungmonitorering
med direkt detektion av respiratoriska komplikatio-
ner till neonatalintensivvardskliniker globalt.

Vision

Bolagets vision ar att for tidigt fodda barn skafa en
battre startilivet. Genom att forse den neonatala
intensivvarden med Neola®, som i kliniska studier har
indikerat kunna moéjliggdra kontinuerlig monitorering
av for tidigt fodda barns lungor med direkt detektion
av komplikationer, ar det Bolagets vision att uppgra-
dera omhandertagandet av dessa utsatta barn och
potentiellt radda liv.

Mmal

Bolagets dvergripande malsattning ar att skapa en
ny marknad for ickeinvasiv kontinuerlig lungovervak-
ning i neonatalintensivvarden och finnas pa de fram-
sta neonatalintensivvardsklinikerna globalt.

Bolagets finansiella méalsattning ar att né positivt
rorelseresultat tre ar efter kommersiell lansering.
Bolaget har som mal att validera Neola® under ar 2022
och att lansera forsta versionen av Neola® efter
regulatoriskt godk&nnande under slutet av 2023.

———

® @

NEOLA

Forsaljning av instrument

Neola® séljs som medicinteknisk produkt, och
det ar ett instrument till varje sang pa neonatal-
kliniken

Bild 5: Neola Medicals affdrsmodell.

Verksamhets- och marknadsoéversikt

Affarsmodell

Neola Medical har en affarsstrategi som mojliggor
saval aterkommande intakter som maojligheter for en
industriexit. En industriexit innebar mojligheter till
partnerskap med ett storre medicintekniskt bolag i
syfte att na ut snabbare till fler sjukhus péa fler mark-
nader, en licensiering av teknologin till andra aktérer
i branschen eller att eventuellt bli uppkdpta av en
storre aktor.

Bolaget har en affarsmodell som innebéar att Neola®
séljs som en medicinteknisk produkt, och det ar ett
instrument till varje sang pé& neonatalavdelningen,
samt saljer probset for sjalva monitoreringen som
en engangsartikel som byts dagligen pa barnet. P&
detta satt mojliggdrs aterkommande intakter.
Parallellt s& arbetar Bolaget med forberedande for
en eventuell framtida industriexit.

Bolaget garnuinien forberedande forsaljningsfas
dar enstaka forséljningar av Neola® i en icke-
kommersiell version sker till s& kallade "early adop-
ters”, tidiga anvandare av ny teknik. Detta skapar
intresse for produkten och bygger upp oberoende
vetenskapligt stod och publikationer. Bolaget arbe-
tar med forberedelser infor marknadslansering, sa
att det finns ett val upparbetat lokalt natverk och en
stark kommersiell plan, som ska genomforas sé& snart
det regulatoriska godkénnandet ar pa plats.

e -3 '
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Forsaljning av engangsartiklar
Det probset som anvands vid sjalva monitore-

ringen fasts pa barnets hud och byts dagligen
pé&barnet
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Kommersialisering och milstolpar
Framover ar Bolagets priméara fokus att validera
Neola® for kontinuerlig lungdvervakning av for tidigt
fodda barns lungor. Bolagets arbete med Neola® ar
nuienindustrialiseringsfas for att ta fram en
produkt som CE-marks och beviljas FDA-tillstand
vilket mojliggér marknadslansering under borjan av
2024. Samtidigt pagér ett arbete med att skala upp
verksamheten genom bland annat nyrekryteringar av
viktig personal saval som inledande forsaljnings- och
samarbetsdialoger med distributoérer och Key
Opinion Leaders infor den kommande kommersiali-
seringen. | juni 2021 salde Neola Medical sin forsta
Neola” till University College Cork for att anvandas i
kliniska studier pa nyfodda barn i samarbete med
The Irish Centre for Maternal and Child Health
Research palrland och rekryteringen av patienter
har |6pt pa enligt plan. I april 2022 presenterades
positiva resultat fran de forsta 50 patienterna vid
OPTICA Biophotonic Congress: Biomedical Opticsii
Florida, USA Den forsta kliniska studien ar pagaende
och forvantas omfatta 100 spadbarn utan

E Forsta audit

andningspéaverkan. Positiva resultat fran de forsta

50 barnen presenterades vid OPTICA Biophotonic
Congress: Biomedical Optics i Florida, USA. Resulta-
ten bekraftar att teknologin fungerar val for
matningar pa nyfdodda barns lungor, vilket starker
Bolagets uppfattning avseende Neola®s framtid inom
den neonatala intensivvarden. | studien har gasvoly-
men ilungorna framgéangsrikt uppmatts hos 48 av 50
barn med Neola®. Resultaten har en stor betydelse
for Neola Medical da studien ar proévarledd och
oberoende, vilket ar sarskilt betydelsefullt i Neola
Medicals forsaljningsforberedande arbete. Planering
pagar for ytterligare kliniska studier av nyfodda barn
med olika typer av andningsproblem samt spadbarn
inom olika viktklasser.

Bolaget har aven identifierat ett kliniskt behov for
lungdvervakning hos aldre barn och vuxna. Parallellt
med utvecklingen och valideringen av Neola” arbetar
darfor Bolaget med att utvardera gasméatnings-
teknologins mojligheter for lungmonitoreringen av
andra patientgrupper.

@
Andra audit . .

Borsnotering pa kvalitets-
Nasdaq First North Forsta forsaljningen Start lednings- kvalitetslednings- Klinisk Marknadslansering
Growth Market av NEOLA® klinisk studie  systemet systemet validering NEOLA®
2020 ‘ 2021 \—\ 2022 2023 ‘
Forsta distributors- Patent  Kvalitetssystem Teknisk Resultat Inskickning
avtalet signeras Kina implementerat verifiering  klinisk studie teknisk fil

Bild 6: Neola Medicals historiska och potentiellt framtida milstolpar.
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Kostnadsersattning (Reimbursement)

Forstaelse for hur Bolaget bor forhalla sig till de
amerikanska ersattningssystemen ar en viktig del av
kommersialiseringsplanen for den amerikanska
marknaden. Darfor har Bolaget ett padgaende projekt
for framtagande av en strategi for kostnadsersatt-
ning fran de amerikanska sjukvérds- och forsak-
ringssystemen samt prissattningsstrategi tillsam-
mans med en valkadnd amerikansk konsultbyra spe-
cialiserad inom omradet. Projekten ar medfinansie-
rade av Vinnovas strategiska innovationsprogram
Medtech4dhealth.

Efterfragan och kliniskt varde

For tidig fodsel

Varje ar fods cirka 15 miljoner barn for tidigt, det vill
saga fore graviditetsvecka 37. Detta motsvarar en
andel pa cirka 10 procent av alla fédslar.) Andelen av
for tidiga fodslar varierar mellan olika lander, i Sverige
ar knappt 6 procent av alla fodslar for tidiga och i USA
ar nastan 10 procent? av alla fodslar for tidiga. | lagin-
komstlanderna fods i genomsnitt 12 procent av
barnen for tidigt jamfort med 9 procent i hogin-
komstlander?. For tidigt fddda barn ar extremt
utsatta och behdver ofta avancerad neonatal inten-
sivvard for att dverleva. For att radda dessa for tidigt
fodda barnen behovs aktiv neonatalvard fran vecka
23 (varierar nagot mellan lander), men en stor andel
av dessa barn far grava funktionsnedsattningar.
Neola Medical beddomer att uppbyggnaden av
utvecklad neonatalvard historiskt sett skett relativt
l&ngsamt, da vard kopplad till barn- och kvinnohalsa
lange varit underprioriterad. Idag har forandring
paborjats genom dkade investeringar i neonatal
intensivvard, vilket gar hand i hand med ett av de
globala maleniFN:s Agenda 2030, som tar sikte pa att
sakerhetsstalla, att inget spadbarn eller barn under
5 &r dor av orsaker som hade kunnat forebyggas
(delmal 3.2).9

Jegsero

2007).
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Samhallsférbattrande paverkan

Varje ar dor cirka 1 miljon spadbarn till foljd av lung-
komplikationer pa grund av for tidig fodsel.® Dodlig-
heten dkar signifikant med desto tidigare fodseln ar,
med i genomsnitt endast 50 procent av de extremt
for tidigt fodda barnen som dverlever. Internationellt
har andelen for tidiga fodslar dkat under de senaste
30 - 40 aren, vilket bland annat beddms bero pa att
allt fler kvinnor ar éver 40 ar nar de blir modrar, att
halsoproblem relaterat till diabetes och hogt blod-
tryck blir allt vanligare, samt en stigande trend av
fertilitetsbehandlingar.?

For tidig fodsel forknippas med kortsiktiga- och lang-
variga halsokomplikationer fér barnet. Under de
forsta veckorna kan den nyfodda drabbas av enrad
komplikationer fran flertal organsystem; lungfunk-
tion, hjartfunktion, temperaturreglering, tarmfunk-
tion, hjarna och immunsystem. Ur ett langsiktigt
perspektiv kan for tidig fodsel leda till forseningari
fysisk utveckling och larande, samt till permanenta
beteende- och neurologiska stérningar. Bortsett
fréan fysiska, sociala och emotionella effekter for det
nyfédda barnet och dess familj, ar for tidig forloss-
ning associerad med hdga sjukvardskostnader.
Dessa uppskattas till 26,2 miljarder amerikanska
dollar per ari USA, samt estimeras till 97,6 miljarder
EUR per ar globalt.”

Bolagets medicintekniska produkt for lungovervak-
ning har potential att radda barn som fods for tidigt
genom att forbattra omhandertagandet och konti-
nuerligt 6vervaka nar komplikationer uppstéarilung-
orna. Vidare mojliggér Neola® att det blir mindre risk
for att barn drabbas av bestaende komplikationer
senare ilivet vilket kan ha en stor inverkan pa barnet,
dess familj och samhallet i stort.

WHO “Born too soon” http://www.who.int/maternal_child_adolescent/documents/born_ too_soon/en/

Centers for Disease Control and Prevention, Preterm Birth, https://www.cdc.gov/reproductivehealth/maternalinfanthealth/pretermbirth.htm
https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/preterm-birth

Globala mélen https://www.globalamalen.se/om-globala-malen/mal-3-halsa-och-valbefinnande/

WHO | Born too soon. WHO, https://www.who.int/publications/i/item/9789241503433

WHO | Born too soon. WHO, https://www.who.int/publications/i/item/9789241503433

Behrman, R. E., Butler, A. S. & Outcomes, I. of M. (US) C. on U. P. B. and A. H. Societal Costs of Preterm Birth. (National Academies Press (US),
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Dagens neonatalvard

En av de vanligaste orsakerna till behovet av neona-
talvard hos de for tidigt fodda spadbarnen ar relate-
rad till andningen, da lungorna annu inte ar fardig-
utvecklade. Upp till 80 procent av extremt for tidigt
fodda barn lider av respirationssvikt (RDS), som ar ett
akut lungtillstdnd som i regel uppstar under barnets
forsta 36 timmar.) Tillstandet innebar att lungorna ar
strukturellt outvecklade och det ytaktiva @mnet,
surfaktant, som sanker ytspanningen sa att lung-
blasorna lattare kan dppnas, saknas eller finns i
otillracklig mangd. Respirationssvikt kan, om det inte
atgardasitid, dessutom leda till vidare akommor for
spadbarnet som till slut kan leda till ett kroniskt lung-
tillstand benamnt bronkopulmonal dysplasi (BPD),
vilket ofta innebar att barnet kan behdva extrasyrgas
lang tid efter utskrivning fran sjukhuset och dess-
utom f& mycket kansliga luftvagar langt upp i &ren.?
Spadbarn med svara andningsproblem vardas oftai
ventilator och det ytaktiva @mnet surfaktant kan
behodva tillsattas utifran for att minska risken att
lungblasorna kollapsar. En annan vanligt férekom-
mande behandling ar CPAP, dar tva korta ror i nasan
fasts och underlattar barnets andning genom att ge
ett lite hogre lufttryck mot vilket barnet andas. Det
finns hela tiden enrisk for en tilltagande inflamma-
tionilungan och partiell eller total kollaps av lungan,
vilket kan vara direkt livshotande for spadbarnet.
Idag kontrolleras lungans status med lungrontgen
och pé vissa sjukhus med ultraljud, tva undersok-
ningar som bara ger en 6gonblicksbild och dessutom
ar mycket beroende av lékarnas erfarenhet. Ront-
genstralning ar dessutom skadligt och kan ge dkad
risk for cancer och andra sjukdomar langre fram i
livet. Osakerheten gér ocksa att man ibland tar

manga blodprov for att folja syresattning och utvad-
ring av koldioxid. Detta kan leda till blodbrist, 6kad
risk for infektioner och kan dessutom vara smart-
samt for barnet.®) Idag bestéar neonatalvarden av att
vardpersonalen overvakar barnen visuellt och med
hjalp av underlag frén lungréntgen, blodprover, syre-
mattnadsmatning och EKG. Barn som behandlas i
ventilator ar intuberade med en luftrérstub, en slang
som gér ner i forsta delen av luftstrupen. Nar barnet
ror pa sig eller skots av personalen kan den glida for
l&ngt nerienalungbronken och darmed ventileras
enbart den enalungan. Den kan ocksa glida ur och
hamna i matstrupen. Vidare kan det &ven bildas slem
i bronkerna som forsvarar andningen. Allt detta kan
vara mycket svart att upptacka tidigt i forloppet.

For att bekrafta diagnosen RDS eller BPD anvander
lakare vanligtvis nagon av foljande metoder:

C 1. Lungavbildning med rontgen eller
ultraljud.

2. Klinisk bedomning; hur barnets
andning ter sig, behov av andnings-
stod samt behov av extra syrgas vid
viss tidpunkt.

3. Test av s.k. blodgaser visar om en
nyfodd har tillrackligt med syre i
blodet. Blodprov kan ocksé detek-
tera infektioner som i sin tur kan
bidra till andningsproblem hos den
nyfodda.

1) Muhe, L. M. et al. Major causes of death in preterm infants in selected hospitals in Ethiopia (SIP): a prospective, cross-sectional, observatio-

nal study. The Lancet Global Health 7, €1130-e1138 (2019).

2) Smith, V. C. et al. Trends in severe bronchopulmonary dysplasia rates between 1994 and 2002. J Pediatr. 146, 469-473 (2005).
3) Vinall J et al Impact of Repeated Procedural Pain-Related Stress in Infants Born Very Preterm, Pediatric Research 2014 May;75(5):584-7
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Forskning och utveckling

Neola Medical anser sig under de senaste éren ha
bedrivit mycket framgéngsrik utvecklingsverksam-
het, genom utveckling av gasmatningsteknologin
"GASMAS” fran forskning till fardig produkt. Fokus for
Bolaget ligger idag pa att forbereda for kommersiali-
sering och marknadsintroduktion av Neola® globalt
med fokus p& USA och Europa i ett forsta steg.

Under aren 2015-2018 deltog Neola Medical i ett
EU-finansierat forskningsprojekt med ett anslag om
23 miljoner SEK. Projektet lade grunden till Bolagets
prototypinstrument av Neola®, utveckling av
matmetod, forskningsstudier samt krav och insam-
ling av kliniska behov. Efter forskningsprojektet har
Neola Medical fortsatt med ett flertal kliniska och
prekliniska forskningsstudier for att utveckla Neola®
infor validering och kommersiell lansering, samt for
fortsatt utvardering av teknologins anvandnings-
omraden.

Under varen 2022 har tva studenter genomfort
varsitt examensarbete som syftar till att utforska
potentialen for att monitorera syrgas i vuxna lungor
med "GASMAS”-tekniken dar de samarbetar i de prak-
tiska delarna. De arbetar med en forstarkaruppstall-
ning som ska Oka laserljusets effekt, for att forbattra
signalen @ven nar ljuset passerar an langre stracka
inuti lungvavnad i vuxna lungor. Detta ar ett exempel
pa hur Neola Medical arbetar nara akademin for att
vidareutveckla teknologin och utforska potentialen
for vidare kommersialisering av lungmonitorering for
vuxna patienter.

Vetenskapliga samarbeten

Neola Medical har ett flertal pagaende forsknings-
samarbeten avseende Neola® och gasmatnings-
teknologin.

Lunds universitet och Skanes universitetssjukhus
iLund

Sedan 2005 har forskning for att forbattra och forfina
teknologin for gasmatningar i kroppen bedrivits vid
Lunds universitet, avdelningen fér atomfysik och
avdelningen for Kliniska Vetenskaper i samarbete
med neonatologer vid Sk&nes universitetssjukhus i
Lund. Sedan 2015 har Neola Medical varit delaktig i
denna forskning for att dels visa bevis pa teknolo-
gins genomfoérbarhet (dvs. Proof of Concept), och
dels forbattra teknologin och darmed lagga grunden
for en framgangsrik produktutveckling. Studier har

Verksamhets- och marknadsoéversikt

genomforts pa vavnadsfantomer som foljts upp med
pre-kliniska studier samt klinisk lunggasmonitorering
pa nyfodda spadbarn.

University College Cork palrland

Sedan 2019 pagar studier tillsammans med en forsk-
ningsgrupp ledd av Professor Stefan Andersson-
Engels pa Tyndall National Institute vid University
College Cork, Irland. Denna grupp om cirka 40 fors-
kare specialiserar sig pa olika optiska metoder for
medicinska applikationer och ar varldsledande nar
det géller att ta fram vavnadsfantomer. Dessa fanto-
mer ar viktiga for att validera teknologin innan
kliniska studier genomfors. | Neola Medicals samar-
bete med gruppen utreds optimal placering av ljus-
prob och detektorprob vid "GASMAS™-méatningar. Som
tidigare beskrivits sélde aven Neola Medical i juni
2021 sitt forsta medicintekniska instrument for lung-
monitorering till University College Cork, Irland, for
att anvandas i kliniska studier pa nyfodda barn pa
Universitetssjukhuset i Cork. Planering pagar for
ytterligare klinisk studie med spadbarn med olika
typer av andningsproblem samt spadbarn inom olika
viktklasser. Studierna leds av Professor Eugene
Dempsey, Horgan Chair in Neonatology, INFANT
Centre, University College Cork (UCC).

Samarbeten

Utéver det samarbete som Neola Medical innehar
med INFANT Centre avseende kliniska studier for
utvardering och utveckling av Bolagets teknologi
och produkt Neola®, har Bolaget ingatt ett distribu-
tionsavtal avseende forsaljning och kommersialise-
ring av Neola” samt ett flertal strategiska samarbeten.

Distributorer

BTC Health i Australien

I februari 2021 ingick Neola Medical sitt forsta avtal
avseende distribution av Neola®. Avtalet ger BTC
Health, ett australiensiskt borsnoterat bolag, exklu-
siv ratt att distribuera Bolagets medicintekniska
produkt i regionerna Australien, Nya Zeeland, Stilla-
havsdarna samt utvalda lander i Stillahavsomréadet.
Efter att produkten ar CE-markt kommer BTC Health
att ansoka till Therapeutic Goods Association (TGA) i
Australien och Medsafe i Nya Zeeland for produkt-
registrering och darefter paborja den kommersiella
lanseringen pa dessa marknader. Forberedande
arbete for kommersiell lansering ar inlett och det
finns ett betydande intresse fran Key Opinion
Leaders att medverka i studier infor lanseringen.
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Neola Medical har ett flertal strategiskt viktiga
partners

Under 2022 och 2021 har Neola Medical forstarkt
det kliniska teamet med PhD MD Tetiana Kovtiukh
som chef for de kliniska fragorna samt med en
Medical Advisor, Linda Nilsson som arbetar som
forsknings och intensivvardssjukskoterska pa
Neonatal-IVA vid Skanes universitetssjukhus i Lund.
Fran 2021 bestar bolagets kliniska radgivare av PhD
MD Tetiana Kovtiukh, Prof. Katarina Svanberg, Dr.
Emilie Krite Svanberg, Dr. Pontus Johansson och
Linda Nilsson.

Beamonics AB ar en strategisk teknikutvecklings-
partner till Bolaget.

Nanoplus Nanosystems and Technologies GmbH ar
en strategisk teknikpartner till Bolaget.

Smile Incubator och Ideon Science Park ar strate-
giska natverkspartner till Bolaget och Bolaget ar
medlem i Medicon Village och Medicon Valley
Alliance.

Lungévervakning hos andra patientgrupper

Neola® har potential att mojliggora kontinuerlig lung-
overvakning av for tidigt fodda barns lungor. Dartill
har Neola Medical som ambition att kunna utveckla
teknologin sa att den &ven kan anvandas for andra
patientgrupper, sasom aldre barn och vuxna. Diskus-
sioner med neonatologer visar pa att det finns ett
stort kliniskt behov av kontinuerlig lungdvervakning
inom intensivvarden aven for dessa malgrupper.

Patent och varumarken

Neola Medicals IP-portfolj ar en av Bolagets vikti-
gaste tillgéngar. Patentportfoljen omfattar saval
grundteknologin att mata gas i haligheter i kroppen
som produktspecifika applikationer. Bolagets
patentportfolj har I6pande starkts och under 2021

utokades den med en ny ansokan for Offset
Compensation for Neola® for basta mojliga skydds-
omfang for teknologin i Neola®. Utdver patent ar
varumarket Neola® registrerat i Europa (European
Union Reg. No. 017895588) och en ansdkan har
lamnats in for varumarkesskydd i Australien, USA och
Kina.

Den forsta patentfamiljen "GASMAS™ ar ett generellt
patent, som omfattar det grundlaggande konceptet
med att mata gaser i héligheter med diodlaserspek-
troskopi. Detta patent tacker mojligheter att genom-
fora matningar av de gaser som finns i kroppens
haligheter.

Den andra patentfamiljen "Lung Internal” beskriver
hur man kan positionera ljuskallan inuti kroppen och
beviljades nyligen i Kina. Patentansékningarna "Lung
Transmission”, "Fiber Interference Eliminator”,
"Dermal Diffusor” och "Offset Compensation” ar
uppfinningar, som omfattar forbattrade metoder for
mattekniken. Neola Medical ager rattigheter till alla
patent och patentansékningar genom signerade
Overlatelseavtal.

Neola Medical har &ven ijuni 2022 forvarvat IP-rattig-
heter fran utvecklingspartnern Beamonics AB
avseende den elektronikplattform som ar integrerad
i bolagets medicintekniska produkt for kontinuerlig
lungdvervakning, Neola®. Forvarvet innebar att Neola
Medical far fullstandiga rattigheter till elektronik-
plattformen inom sin doman i form av en evig licens
och kontrollerar darmed samtlig IP for betydelsefulla
delar av produkten.

Nedan listas Bolagets patentfamiljer:

Patentfamilj 1: "GASMAS”, Matsystem och metod for méatning av gas i haligheter i
kroppen (Engelska: Human cavity gas measurement device and method)

Patentnummer Status Giltigt till Region

SE 530817 Beviljat April 2026 Sverige

EP 1871221B1 Beviljat April 2026 Europa, validerat i DE, FR och UK
US 8190240B2 Beviljat November 2028 USA

JP 5583340 Beviljat April 2026 Japan
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Patentfamilj 2: "Lung Internal”, System och metod for laserbaserad intern analys av
gaser i en manniskokropp (Engelska: System and method for laser based internal
analysis of gases in a body of ahuman)

Patentansékningsnummer Status Giltigt till Region
EP 16753905-5 Muntligt avslag har erhallits. Kommer  Augusti 2036 Europa
overklagas efter formellt avslag.
US 15752823 Under behandling Augusti 2036 USA
CN201680047796-3 Beviljat Augusti 2036 Kina
CN 113786169 A Under behandling Augusti 2036 Kina - avdelad ansokan

Patentfamilj 3: "Lung Transmission”, System fér 6vervakning av lungsystemet
(Engelska: A device for monitoring the pulmonary system of a subject)

Patentansokningsnummer Status Giltigt till Region
US17/594,706 Under behandling April 2040 USA

AU 2020262302 Under behandling April 2040 Australien
EP20723804.9 Under behandling April 2040 Europa
CN 202080031658.2 Under behandling April 2040 Kina

Patentfamilj 4: “Fiber Interference eliminator”, Ett system for utjamning av spektrala
transmissionsmoduleringar och en metod darav (Engelska: A device for smoothing
spectral transmission modulations and a method thereof)

Patentansékningsnummer Status Giltigt till Region
EP20803097.3 Under behandling Oktober 2040 Europa
US17/756,893 Under behandling Oktober 2040 USA

AU 20200396830 Under behandling Oktober 2040 Australien
CN 202080083892.X Under behandling Oktober 2040 Kina

Patentfamilj 5: "Dermal Diffuser”, En ljusspridare och en metod fér montering av
densamma (Engelska: A light diffuser and a method for assembling the same)

Patentansokningsnummer Status Giltigt till Region
PCT/EP2021/056751 Under behandling Mars 2040 Internationell ansdkan (PCT)

Patentfamilj 6: "Offset Compensation”, En metod och system for kompensering av
bakgrundsniva (Engelska: A method and device for offset compensation)

Patentansokningsnummer Status Giltigt till Region
SE 2150086-3 Beviljat Januari 2041 Sverige
PCT/EP2022/051962 Under behandling Januari 2041 Internationell ansékan (PCT)
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Marknadsoversikt

Inledning

Neola Medical ar verksamt inom medicinteknik, med
primart syfte att verka inom den neonatala intensiv-
varden med sin produkt Neola®. Nedan definieras den
relevanta marknaden, medicinteknisk utrustning for
neonatal intensivvard, dess storlek, trender, tillvaxt-
drivande faktorer och konkurrenslandskap. Vidare
beskrivs Bolagets potential och position pa markna-
den.

Neonatalmarknaden

Den medicintekniska branschen omsatter idag mer
an 400 miljarder USD globalt och forvantas vaxa med
drygt 5 procent arligen fram till 2025.” Neola Medical
bedomer att nastan all medicinteknisk utrustning
generellt sett har utvecklats for vuxna och att
utveckling av medicinteknisk utrustning for barn
ligger fem till tio ar efter. Bakgrunden till denna situa-
tion kan hanforas till flera olika faktorer som exem-
pelvis, att barn genomgar en fysiologisk utveckling,
svérigheter att genomfoéra kliniska studier, [bnsam-
het och ersattningssystem. Detta problem har iden-
tifierats av amerikanska FDA, som darfor infort incita-
ment och vagledningar for att framja utveckling av
pediatrisk medicinteknisk utrustning.

I
i
d

1) Fortune Business Insights, Medical Devices Market Size, Share and Industry Analysis By Type (Orthopedic Devices, Cardiovascular Devices,
Diagnostic Imaging, IVD, MIS, Wound Management, Diabetes Care, Ophthalmic Devices, Dental & Nephrology), End User (Hospitals & Ambula-

tory Surgical Centers and Clinics) and Regional Forecast, 2019 - 2025
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Neola Medical verkar pa en vaxande marknad med
ett stort adresserbart vardbehov. Detta kombineras
med ett Okat regulatoriskt fokus pa att utveckla
medicinteknisk utrustning for barn, att FN inom
ramen for Agenda 2030 har satt som méal att minska
spadbarnsddodligheten, att Sveriges har en lang
tradition av att vara ett ledande innovationsland

150 miljoner barn fods
varje ar

Respirationsvikt ar den framsta
dodsorsaken for tidigt nyfodda

150 miljoner

Marknadsoversikt

saval inom medicinteknik (pacemaker, stereotaktisk
stralkirurgi, ultraljud, inkubator, ventilator och hemo-
dialys ar nagra exempel) som inom neonatalvard
samt en gynnsam konkurrenssituation. Sammanta-
get bedomer Bolaget att det finns goda marknads-
forutsattningar for Neola®.

Den globala marknaden fér andnings-
utrustning fér neonatal intensivvard
beraknas na 2,5 miljarder USD ar 2026

15 miljoner

...varav cirka 10% av alla barn
fods for tidigt...

Bild 7: lllustration av den globala neonatalmarknaden”

Marknadsstorlek och tillvaxt

Marknadspotential

Neola Medical har identifierat att det idag finns en
stor klinisk efterfragan for battre utrustning inom
neonatal intensivvard. Ingen av de nuvarande meto-
derna kan kontinuerligt dvervaka barns lungor eller
varna for hel eller partiell lungkollaps, problem med
luftrérstuben, slem i bronker eller for utveckling av
RDS. Overvakning sker i stallet genom att sjukvards-
personal undersoker barnet och beslutar om blod-
provstagning eller lungrontgen, baserat pa om

...vilket leder till att
1,1 miljoner for tidigt fédda
spadbarn dor varje ar

barnet uppvisar nagra fysiska symptom eller borjar
ma samre. Pa vissa kliniker kan det kan ta upp till en
timme innan en lungréntgen kan genomforas. Tidig
detektion och behandling kan vara skillnaden mellan
livoch dod for de for tidigt fodda spadbarnen.?
Saledes bedomer Neola Medical att det finns ett
stort medicinskt behov av en metod for att kontinu-
erligt mata koncentrationen av syrgas och lungvolym
for att Gvervaka lungorna hos for tidigt fodda spad-
barn. Neola®-systemet avses att lanseras pa den
globala marknaden for andningsutrustning, med

1) Fortune Business Insights, Medical Devices Market Size, Share and Industry Analysis By Type (Orthopedic Devices, Cardiovascular Devices,
Diagnostic Imaging, IVD, MIS, Wound Management, Diabetes Care, Ophthalmic Devices, Dental & Nephrology), End User (Hospitals & Ambula-

tory Surgical Centers and Clinics) and Regional Forecast, 2019 - 2025

2) King et at, Tools to assess lung aeration in neonates with respiratory distress syndrome 2020 Acta Paediatrica 109:667-678
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inriktning pa neonatal intensivvard, och det ar av
Bolagets beddomning att produkten och teknologin
kommer att inta en attraktiv position. Marknaden
beraknas expandera med en genomsnittlig arlig

36

miljoner EUR

= En attraktiv marknadsméjlighet pé grund av det
stora antalet nyfodda barn och den speciellt
héga frekvensen for tidigt fodda

22 660
\[eV)
vardplatser

456

miljoner EUR

tillvaxttakt (CAGR) om fem procent fran 2018 till 2026
och na 2,56 miljarder USD ar 2026." For att bedoma den
totala adresserbara marknaden har Bolaget gjort
foljande uppskattning:

51

NICU

miljoner EUR
vardplatser

ﬂ Tyskland

= En stark 6kning i totala fodelsetal
resulterar i en 6kning i absolut antal for
tidigt féddda barn

43

miljoner EUR

@ a Australien & Nya Zeeland
o)
v /'

1658
NICU
vardplatser,

33

miljoner EUR

Bild 8: Totalt adresserbar marknad (TAM) fér NEOLA-systemet och dess férbrukningsvaror, siffrorna ér baserade pd Bolagets egna berdkningar.

| den férsta marknadsoversikten som Bolaget har
gjort ar bedomningen att analysera marknaderna for
Tyskland, Frankrike, Storbritannien och USA pé& grund
av mojligheter till framtida kommersialisering av
Bolagets produkter samt tillgéngliga data. Nedan ses
antal for tidigt fodda, antal NICU (neonatal intensive
care unit) vardplatser samt uppskattad arlig adres-
serbar marknad for Neola®-systemet och dess
forbrukningsvaror for varje land. Utrékningen av den
totala adresserbara marknaden ar baserad pa det

totala antalet tillgangliga NICU-séngar, ett forsalj-
ningspris pa 55 000 EUR for ett Neola"-system, en
avskrivningstid pa 5 ar och forbrukningsvaror for
25 EUR per séang per dag.

Neola® (inklusive forbrukningsvaror) uppskattas av
Bolaget adressera en marknad p& 586 miljoner EUR
arligen inom USA, Tyskland, Frankrike och Storbritan-
nien sammanlagt. USA ar den enskilt storsta och
viktigaste marknaden for Neola Medical i nartid.

1) Neonatal Intensive Care Respiratory Devices Market Value to Reach US$ 2,500 Mn by 2026 - TMR. https://www.transparencymarketresearch.com/

neonatal-intensive-care-respiratory-devices-market.html
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Australien och Nya Zeeland

Australien och Nya Zeeland ar intressanta marknader
for Bolaget. Pa dessa tva marknader finns det 29
NICUs med totalt 1253 vardplatser. Det finns aven 33
"Special Care Nursery” med totalt 405 vardplatser
som kan vara potentiella anvandare av Neola®-
systemet.” Totalt handlar det om 1658 vardplatser i
Australien och Nya Zeeland. Bolagets distributor BTC
Health Australia genomfor bearbetning pa dessa
marknader och identifierar Key Opinion Leaders.

Fokusmarknad: USA

USA ar den enskilt storsta och viktigaste marknaden
for Bolaget varfor stort fokus laggs pa den amerikan-
ska marknaden. Undervisningssjukhus ar en viktig
initial malgrupp for Neola Medical da de oftare inves-
terariny utrustning och vill prova nya metoder for att
fornya varden. Barnsjukhusen star for en betydande
andel av landets vardpersonals utbildning och forsk-
ning och far darfér mycket samhallsinvesteringar,
bade statliga och privata. Barnsjukhusen har aven
drabbats mindre av Covid-relaterade kapitalbudget-
nedskarningar och har stora anslag for att finansiera
forskning, vilket gor dem till prioriterade fokussjuk-
hus for Neola Medical vid denna tidpunkt. Neola
Medical har identifierat 48 undervisningssjukhus
med NICUs som bolagets primara mélgrupp i ett
forsta kommersiellt steg. Totalt ror det sigom 3578
antal NICU-baddar.?

Marknadsoversikt

Nyckelpunkter for marknadséversikt

Vaxande patientgrupp

Det finns en dkning av for tidiga fods-
lar varlden over, vilket @ven leder till
att fler barn utvecklar RDS eller andra
lung-komplikationer och aribehov av
kontinuerlig monitorering av lungornas
funktion.

God marginal

Potentiell mojlighet att generera hoga
marginaler globalt, sarskilt i USA dar
prislandskapet beddms vara hogt.

Global marknad

Neola® kommer att introduceras péa
den globala marknaden for andnings-
utrustning inriktad pa neonatal inten-
sivvard, vilken var varderad till 1,5
miljarder USD 2017. Marknaden berak-
nas expandera med en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 5% fran 2018
till 2026 for att na 2,5 miljarder USD ar
20269.

586 miljoner EUR

Neola® (inklusive féorbrukningsvaror)
uppskattas av Bolaget adressera en
total marknad pa 586 miljoner EUR
arligen i Tyskland, Frankrike, Stor-
britannien och USA. USA &r med god
marginal den storsta marknaden for
Bolagets produkter.

FDA framjar pediatrisk utrustning

P& grund av att utveckling av medicin-
teknisk utrustning for barn ligger i snitt
fem till tio &r efter utvecklingen av
utrustning for vuxna har amerikanska
lakemedelsverket FDA infort incita-
ment och vagledningar for att framja
utveckling av utrustning.

1) Report of the Australian and New zeeland Neonatal Network 2018, https://anznn.net/portals/0/AnnualReports/Report%200f%20the%20
Australian%20and%20New%20Zealand?%20Neonatal%20Network%202018.pdf

2) Intern marknadsanalys, Business Sweden

3) Neonatal Intensive Care Respiratory Devices Market Value to Reach US$ 2,500 Mn by 2026 - TMR. https://www.transparencymarketresearch.

com/neonatal-intensive-care-respiratory-devicesmarket.html
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Marknadsaktérer

Dagens 6vervakningsmetoder utgérs huvudsakligen
av konventionell observation av barnet samt rutin-
massiga lungrontgen och blodprovstagning. Bolaget
har kontakt med neonatologer som patalar att det
finns behov av icke-invasiva metoder. Lungultraljud
ar en teknologi som utvecklas som en metod att
kunna erséatta lungrontgen for diagnostik.”

Bolaget har kontakt med experter inom omradet
lungultraljud och de ser att denna teknologi har
potential att kunna ersatta lungrontgen till viss del
for att diagnosticera lungkollaps. Denna teknologi
kraver en operator med manga éars erfarenhet och
har inte mojlighet att dvervaka barnets lungor
kontinuerligt.

Electrical Impedance Tomography ar en annan
teknologi som utvecklats sedan 1980-talet och har
nu kommersialiserats for att mata lungvolym hos
vuxna personer. Metoden bygger pé ett stort antal
elektroder som fungerar som séndare och
mottagare och genom att skicka strom vaxelvis
mellan elektrodernaivavnaden, skapas en indirekt
uppfattning om lungornas tvarsnittsarea.?

Neola Medical ser att med Neola® for kontinuerlig
overvakning, kan varden erbjudas ett icke-invasivt
alternativ som kan minska anvandningen av
lungréontgen och blodprovstagning. Bolaget
beddmer att Neola® ar ett komplement till befintliga
alternativ och skainte anses som en konkurrent.

Ovrig information

Allman bolagsinformation

Neola Medical AB (publ), organisationsnummer
559069-9012, ar ett svenskt publikt aktiebolag

som bildades den 1juli 2016 och registrerades hos
Bolagsverket den 11juli 2016. Bolagets LEI-kod ar
894500G8MOEVIEUIDQT4. Bolagets associationsform
regleras av, och aktieagares rattigheter kan endast
forandras i enlighet med, svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har inga dotterbolag och ingér
inte i en koncern. Bolaget har sitt sate i Lunds

kommun med adress I[deon Science Park, Gateway,
vén 9, Scheelevagen 27, 223 63 Lund. Telefonnumret
ar +46(0) 760107 116. Bolagets webbplats ar https://
www.neolamedical.se/. Informationen pa Bolagets
hemsida ingér inte i Prospektet sédvida inte denna
information inforlivas genom hanvisning, se avsnittet
"Handlingar som inforlivas genom hdnvisning”™.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Bolaget ar fritt fran rantebarande skulder och har
finansierats med eget kapital sedan bolagsbild-
ningen, det vill saga Bolaget saknar krediter, lan,
konvertibler eller annan form av finansiella forpliktel-
ser. Bolaget avser att finansiera nya projekt samt
rorelsekapital med likvid frén Foretradesmissionen i
enlighet med vad som anges under avsnittet "Motiv
for Erbjudandet”.

Investeringar

Vasentliga investeringar efter den senaste
rapportperiodens utgang

Bolaget har sedan senaste rapportperioden inte
gjort ndgra betydande investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden om
framtidainvesteringar

Bolaget har sedan senaste utgéngen av den senaste
rapportperioden den 30 juni 2022 inte forpliktigat sig
till négra investeringar.

Trender

Eftersom Neola Medical inte har en fullskalig produk-
tion eller betydande foérséaljning har Bolaget, per
dagen for prospektet, ej identifierat nagra utveck-
lingstrender i fraga om produktion, férséljning, lager,
kostnader eller forsaljningspriser under perioden
frén utgangen av det senaste rakenskapséret.

Vasentliga forandringar av lane- och
finansieringsstruktur sedan utgangen av
den senaste rakenskapsperioden

Bolaget har inte genomfort nagra forandringar av
lane- eller finansieringsstrukturen sedan utgéngen
av den senaste rakenskapsperioden.

1) RaimondiF et al. Lung Ultrasound for Diagnosing Pneumothorax in the Critically Il Neonate. J Pediatr. Aug;175:74-78 (2016)
2) Bachmann, M.C., Morais, C., Bugedo, G. et al. Electrical impedance tomography in acute respiratory distress syndrome. Crit Care 22, 263 (2018)
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Redogorelse av rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvméanadersperioden. Med
rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojlig-
heter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra
sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning. Bolaget beddmer att rorelsekapital-
underskottet uppstarijanuari 2023. Med beaktande
av bedomda kassafldden har Bolaget ett rorelse-
kapitalunderskott om cirka 30 MSEK for den
kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors
Bolaget cirka 54,7 miljoner MSEK fére emissions-
kostnader som beddms uppga till cirka 8,2 SEK.
Neola Medical har erhallit skriftliga teckningsforbin-
delser frén befintliga aktieagare inklusive delar av
Bolagets styrelse och ledande befattningshavare
om totalt cirka 20,1 miljoner SEK, vilket motsvarar
cirka 36,7 procent av Foretradesemission, samt
garantidtaganden fran ett antal befintliga aktieagare
och en extern investerare om cirka 23,9 MSEK, vilket
motsvarar cirka 43,6 procent av Foretrades-
emissionen. Sammantaget omfattas Foretrades-
emissionen darmed av teckningsforbindelser och
garantiataganden uppgaende till cirka 43,9 MSEK,
motsvarande cirka 80 procent av Foretrades-
emissionen. Lamnade teckningsférbindelser och
ingdngna garantidtaganden ar emellertid inte saker-
stallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang.
Foljaktligen finns det enrisk att en eller flera parter
inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade tecknings-
forbindelser och ingadngna garantiavtal, inte tecknas
i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att
driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget kan darmed komma att tvingas sdka alter-
nativa finansieringsmojligheter sédsom ytterligare
kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas
bedriva verksamheten ilagre takt an beraknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte
sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finan-
siering eller att kostnadsnedskarningar far 6nskad
effekt. Det finns enrisk att utebliven finansiering
eller misslyckade atgarder resulterari att Bolaget
forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

Eninvestering i Neola Medical ar forknippad med risker. De riskfaktorer
som presenteras nedan ar begransade till sddanarisker som ar
specifika och vasentliga for Bolaget och dess vardepapper, enligt
Bolagets bedomning. Riskerna presenteras i ett begransat antal
kategorier. For varje kategori anges de mest vasentliga riskerna enligt
Bolagets bedomning, med beaktande av de negativa effekterna for
Bolaget och sannolikheten for att de forverkligas. Riskfaktorerna
inkluderar en bedomning av sannolikheten for att risken intraffar med
skalan lag, medelhog och hog samt en bedomning av omfattningen av
riskens negativa paverkan pa Bolaget.

Bransch- och verksamhetsrelaterade
risker

Prekliniska och kliniska studier

Neola Medicals forsta produkt Neola® omfattas av en
patenterad teknologi till neonatalintensivvarden for
konstant overvakning av lungorna hos fortidigt fodda
spadbarn. Neola Medical genomfér forsknings-
samarbeten med flertalet universitet, sdsom Lunds
universitet, Sk&dne universitetssjukhus i Lund och
University College Cork, Irland, infor validering och
kommersiell lansering samt for fortsatt utvardering
av teknologins anvandningsomraden. Medicinteknik-
branscheniallméanhet och kliniska studier i synner-
het ar forknippade med stor osékerhet och risker
avseende forseningar och resultat i studierna.
Resultat fran tidiga prekliniska studier dverensstam-
mer inte alltid med resultat i mer omfattande pre-
kliniska studier och utfall fran senare prekliniska
studier dverensstammer inte alltid med de resultat
som uppnas vid kliniska studier. Bolaget kommer
inom det narmsta aret att genomga tekniska verifie-
ringsstudier samt kliniska och prekliniska studier for
att validera Neola®. Det finns darfor en risk att plane-
rade studier inte kommer att indikera tillracklig
sakerhet och effekt for att Bolagets produkt ska
kunna lanseras enligt plan. Bolaget kan aven komma
att behova genomféra mer omfattande studier én
vad styrelseniBolaget for narvarande bedomer,
vilket kan komma att foranleda dkade kostnader eller
forsenade intakter. Vidare foreligger risk att Bolaget
inte kan uppratthalla den kliniska och regulatoriska
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kvalitet som kravs for eventuell framtida licensiering,
forsaljning av eller godkannande fran myndigheter.
Det namnda kan leda till forsening av prekliniska och
kliniska studier for Bolaget och darmed utebliven
kommersialisering samt reducerat eller uteblivet
kassaflode.

Neola Medical beddmer sannolikheten for att risken

intraffar som medelhog. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan
paBolaget.

Neola Medicals utvecklingsméjligheter och
framtidsutsikter ar svara att bedéma

Neola Medical bildades 2016 och arbetar mot att
validera och marknadslansera sin produkt Neola®
efter regulatoriskt godkénnande, planerat till borjan
av 2024. Bolagets strategi ar att sélja Neola” med till-
horande engéngsartiklar och serviceavtal via distri-
butorer. Bolaget har forberett forsaljningsprocessen
genom att ing& avtal med distributor avseende
forsaljning av produkten till sjukhus i Australien,

Nya Zeeland och Stillahavsdarna och avser att utoka
sin geografiska marknad framéver. Mot bakgrund av
att Bolaget har haft en relativt kort verksamhets-
historik och att kommersialiseringsfasen annuinte
fullskaligt inletts, kan det vara svart att bedoma
Bolagets utvecklingsmajligheter och framtidsutsikter.
Detta kan medfora dkade risker for felaktiga beslut
vad galler bland annat strategiska val i den geo-
grafiska expansionen som kan paverka Bolagets



resultatutveckling, till skillnad frén om Bolaget hade
haft en langre verksamhetshistorik.

Neola Medical bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
inverkan pa Bolaget.

Nyckelpersoner, medarbetare och strategiska
partnerskap

Bolaget ar beroende av specialistkompetens.
Bolagets nyckelpersoner och medarbetare har hog
kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verk-
samhetsomrade. Bolaget har aven flera strategiska
partnerskap med exempelvis Beamonics AB och
nanoplus Nanosystems and Technologies GmbH.

En forlust av en eller flera nyckelpersoner, specifikt
VD och/eller CFO, eller medarbetare eller upphorande
av ett eller flera strategiska partnerskap, kan med-
fora att Bolagets utveckling hammas, men aven
medfora negativa konsekvenser for Bolagets verk-
samhet och resultat. Aven svarigheter att rekrytera
nya nyckelpersoner kan medféra negativa konse-
kvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Neola Medical bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer
Makroekonomiska effekter, likt covid-19-pandemin
och andra ekonomiska omvarldsfaktorer sédsom den
radande situationen Ukraina, kan negativt paverka
Bolagets intjaningsforméaga, tillvaxtmaojligheter och
rorelseresultat. Den generella efterfréagan pa
medicintekniska produkter paverkas av olika
makroekonomiska faktorer och trender, sdsom
inflation, deflation, lagkonjunktur och handelshinder.
Exempelvis paverkas Bolaget av langa ledtider for
elektroniska komponenter pa grund av en global
komponentbrist och logistikfldden som ar paverkade
av rédande omvarldsfaktorer. Detta kan leda till att
Bolaget inte kan bygga tillrackligt manga instrument
i tid for klinisk och teknisk validering vilket i sin tur
innebar en risk for en forsenad marknadslansering
av Neola®. En ekonomisk nedgang kan vidare paverka
sjukvardsbetalare, sdsom patienter, sjukhus,
myndigheter och forsakringsbolag, och av denna
anlednings resultera i forsamrad betalningsvilja for
nya produkter. Darutdver kan osakra marknads-
forhallanden, exempelvis till foljd av spridningen och

Riskfaktorer

konsekvenserna av covid-19 och det osékra laget i
Ukraina, ha en negativ inverkan péa Bolagets mojlig-
heter att ingd samarbeten med tredje parter eller
leverantorer. Det finns en osakerhet kring vilken
inverkan covid-19-pandemin kan komma att ha pa
Bolaget i framtiden, till exempel till foljd av nya muta-
tioner, fornyad dkning av smittspridning i samhallet,
utfardande av nyariktlinjer/restriktioner, nedstang-
ningar eller motsvarande. Vidare har situationenii
Ukraina lett till betydande volatilitet pa de globala
kreditmarknaderna och den globala ekonomin. Det
finns utifrén ovan en risk att Bolagets kliniska studier
forsenas eller blir dyrare an vad Bolaget planerat
och att resultaten frén de kliniska studierna av
denna anledning fordrojs, vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och fram-
tidsutsikter.

Neola Medical bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inver-
kan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Regelefterlevnad, registrering och tillstand

av myndigheter

For att Bolagets produkter ska kunna saluféras inom
EU behover Bolaget CE-marka produkterna och i
ovrigt efterleva férordning (EU) 2017/745 om medicin-
tekniska produkter. Motsvarande galler inom USA,
Australien och Nya Zeeland dar tillstand fran FDA, TGA
respektive Medsafe kravs for saluforing. For datumet
for detta Prospekt har Bolagets produkter inte erhal-
lit CE-markning eller dvriga tillstand, men Bolagets
mal ar tillstanden beviljas under 2023 och framéat. For
att Bolaget ska kunna erhélla CE-markning i Europa
kravs att Bolaget har ett sa kallat anmalt organ som
utfardar intyg som bekraftar att lagstadgade krav har
uppfyllts. Det finns for narvarande f& anmalda organ
som kan certifiera medicintekniska produkter enligt
forordning (EU) 2017/745 och det finns séledes viss
risk for att Bolagets lanseringsplan i Europa forsenas.

Harutover finns en risk att Bolaget inte formar
uppfylla befintliga eller nya regler, eller erhélla till-
stand for nuvarande eller framtida produkter. De
regler som géller idag for registrering, eller tolkning
av dessa regler, kan ocksa komma att andras pa ett
for Bolaget ofordelaktigt satt. Myndigheter kan aven
gbra andra bedomningar an Bolaget, till exempel i
fraga om uppfoéljning av incidenter och genom-
férande av kliniska provningar. Aven om nédvandiga
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Riskfaktorer

produktgodkénnande erhélls kan godkénnanden
aterkallas eller begransas. Bolaget kan dessutom bli
foremal for sanktioner eller verksamhetsrestriktio-
ner for det fall Bolaget inte efterlever ovan namnda
tillsynskrav. Om Bolaget inte kan genomfora studier
enligt plan eller om Bolaget inte kan anses efterleva
tillsynskravet riskerar detta resultera i dkande kost-
nader for Bolaget och for det fall erforderliga
godkénnanden inte erhalls skulle detta paverka
Bolagets framtidsutsikter

Neola Medical beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inver-
kan pa Bolaget.

Immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas genom
patent, patentansdkningar, avtal och lagstiftning till
skydd for foretagshemligheter. Bolaget har vid dagen
for Prospektet erhallit patent inom ramen for
patentfamiljen "GASMAS". Vidare har Bolaget erhallit
patent iKinainom ramen for patentfamiljen "Lung
Internal”. Bolaget har ytterligare patentansdkningar
inneliggande avseende andra regioner inom ramen
for patentfamiljen Lung Internal och har aven
patentansokningar inneliggande for fyra ytterligare
patentfamiljer. Intréng i Bolagets immateriella rattig-
heter kan skada Bolagets verksamhet. Vidare kan
patentskydd for biomedicinska och biotekniska
bolag vara osékert och omfatta komplicerade ratts-
liga och tekniska fragor. Risken finns att patent inte
beviljas pa patentsokta uppfinningar och att bevil-
jade patent inte ger tillrackligt patentskydd. Vidare
kan inte all utveckling och teknologi patentskyddas.
Bolagets utveckling och potentiella framgang ar
delvis beroende av Bolagets mojlighet att erhalla
och behélla patentskydd, men det finns aven en risk
att beviljade patent inte ger ett effektivt kommersi-
ellt skydd, eftersom invandningar eller andra ogiltig-
hetsansprak mot utfardade patent kan goras efter
beviljandet av patentet. En risk med sadana proces-
ser ar att beviljade patent inskranks, exempelvis
genom en begransning av tillampningsomrade eller
att patentet avslas. Att ett patent avslas innebar att
ingen tillerkdnns ensamratt, vilket gor att andra
aktorer inte kan hindras fran att utova den definie-
rade uppfinningen. Resultatet av en invandningspro-
cess kan overklagas, vilket gor att det slutliga resul-
tatet fran en invandning ar svér att forutse. Det finns
aven en risk att omfattningen av ett godkant patent
inte ar tillrackligt omfattande for att skydda mot att
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andra aktorer utvecklar liknande produkter, vilket
kan medfdra dkad marknadskonkurrens.

Neola Medical beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inver-
kan pa Bolaget.

Regulatoriska godkdnnanden

Neola Medicals produkt Neola® ar en medicinteknisk
produkt som utvecklas for att marknadsforas pa
flertalet marknader. Medicintekniska produkter som
utvecklas for att marknadsforas maste genomga ett
omfattande registreringsforfarande hos relevant
myndighet for varje enskild marknad. Registrerings-
forfarandet omfattar till exempel, dar sé ar tillamp-
ligt, krav vad avser preklinisk utveckling, klinisk prov-
ning, registrering, godkéannande, marknadsforing,
tillverkning och distribution av nya medicintekniska
produkter. Om sadana krav, som foreligger eller som
kan tillkomma i framtiden, inte uppfylls kan detta
medfora behov att genomfora ytterligare kliniska
studier, aterkallande av produkter samt att registre-
ring ej medges.

Neola Medical beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inver-
kan pa Bolaget.

Produktansvar

Neola Medical kan utsattas for risker kopplade till
produktansvar. Trots att Bolaget har ett forsakrings-
skydd mot produktansvar kan det inte uteslutas att
Neola Medical, efter det att deras medicintekniska
produkt kommersialiserats, blir foremal for skade-
standsansprak, sominte helt eller delvis tacks av
forsakringen, i handelse av skador till foljd av anvan-
dande av Neola®. Det kan inte heller uteslutas att
nagon riktar skadestandsansprak mot Neola Medical
pé annan grund och att inte heller detta helt eller
delvis tacks av Bolagets forsakringsskydd. Bifall till
sadana skadestandsansprak skulle kunna komma att
inverka negativt pa Bolagets verksamhet och fram-
tida forsaljning. Vidare kan en produktansvarsrelate-
rad handelse aven kunna leda till negativ publicitet
och/eller ett skadat kundfortroende, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Neola Medical bedémer att sannolikheten for att
riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg. For



det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna
fa en medelhog effekt pa Bolagets verksamhet.

Behandling av personuppgifter

Inom ramen for sin verksamhet, bland annat genom
deltagande i forskningssamarbeten avseende
kliniska studier, behandlar Bolaget personuppgifter
(exempelvis i form av patientinformation) som regle-
ras av (EU) 2016/679 ("GDPR"). Det innebar att Bolaget
konstant behoéver forhalla sig till de krav som framgar
av GDPR. Om Bolaget inte uppfyller de krav som fram-
gar av GDPR pa grund av bristfélliga processer och
rutiner eller eventuella avbrott eller intréng i
IT-system kan Bolaget drabbas av sanktioner upp-
géende till det hogsta av fyra procent av Bolagets
totala globala arsomséattning eller 20 miljoner EUR.
Skulle Bolaget inte efterleva GDPR kan Bolaget bli
foremal for tvister, civil- eller straffrattsliga pafoljder
och negativ publicitet, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Neola Medical beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som lag. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan
pa Bolaget.

Finansiella risker

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget bedriver kapitalkravande utvecklingsarbete.
Bolaget har hittills finansierat sin verksamhet via
eget kapital genom nyemission av aktier och aktie-
agartillskott. Bolagets verksamhet kraver ytterligare
extern finansiering innan verksamheten borjar gene-
reraintakter och det kan inte garanteras att Bolaget
kan anskaffa nodvandigt kapital. Om Bolaget av
nagot skal inte kan fortsatta att driva verksamheten,
kan det péverka Bolagets mdjlighet att realisera till-
géngarnas redovisade varden, speciellt relaterat

till balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
patent, vilka &r baserade pé och beroende av forut-
sattningarna for fortsatt drift. Bolaget avser fort-
sattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla
produkter inom sitt verksamhetsomréade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara
svéra att pa forhand faststalla med exakthet, vilket
medfor risk for att planerad produktutveckling kan bli
mer kostnadskravande an planerat. Harutover finns
risk att en forsening i produktutvecklingen skulle

Riskfaktorer

innebara att kassafldde genereras senare an plane-
rat. Bade storleken pé och tidpunkten for Bolagets
framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer,
daribland framgang i lansering av produkter. Det
finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar
behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget acceptabla villkor. Darmed kan utvecklingen
tillfalligt stoppas eller Bolaget tvingas bedriva verk-
samhetenilagre takt an dnskat, vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering och
intakter. Om ovan nédmnda risker intraffar skulle detta
kunna fa inverkan pa Bolagets finansiella stallning
ochresultat, vilket i sin tuririskerar paverka Bolagets
marknadsvarde negativt.

Neola Medical beddomer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inver-
kan p& Bolaget.

Risker relaterade till vardepapperen

AgarkoncentrationeniBolaget

Neola Medical har endast ett fatal storre aktieagare,
daribland Anmiro AB, Par Josefsson och Cardeon AB
som per den 31 augusti 2022 kontrollerade cirka

18,44 procent, cirka 0,95" procent respektive cirka
11,45 procent av Bolagets aktier. Under antagande
om att Foretradesemissionen blir fulltecknad och att
Anmiro AB, Par Josefsson och Cardeon AB tecknar
sin andeliForetradesemissionen kommer alla tre
aven fortsattningsvis inneha en hog procentuell
agarandel i Bolaget aven efter genomforandet av
Foretradesemissionen. Foljaktligen kommer Bolagets
storre aktiedgare aven fortsattningsvis utova bety-
dande inflytande dver de fréagestallningar som
ankommer Neola Medicals bolagsstamma, inklusive
exempelvis val av styrelseledamaéter, 6kningar av
aktiekapitalet eller beslut om emissionsbemyndi-
ganden och andring av bolagsordningen. Utover det
skydd for minoritetsaktieagare som finns i aktiebo-
lagslagen (2005:551) samt de regler om éppenhet
som géller for bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en handelsplattform har Bolaget har inte
vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera
att storre aktieagares kontroll av Bolaget inte miss-
brukas. Storre aktieagarnas intressen kan helt eller
delvis skilja sig fran Bolagets respektive dvriga aktie-
agares intressen och intressekonflikter kan ha en
inverkan pa Bolagets formaga att genomféra kapita-

1) AvPar Josefssonsinnehav ar 2 500 977 aktier placerade i kapitalforsakring. Aktierna placerade i kapitalforsékring medfér ingen rostratt for

par Josefsson.

Inbjudan till teckning av aktier i Neola Medical AB (publ)



Riskfaktorer

lanskaffningar eller att besluta om andra for verk-
samheten vasentliga beslut. Vidare kan marknads-
priset for Bolagets aktie paverkas negativt om det
sker en betydande férsaljning av storre aktieagares
innehav i Bolaget.

Neola Medical beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog.

Makroekonomiska faktorers paverkan
paForetradesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretrades-
emissionen kan, utover av faktorer som ar direkt
kopplade till Bolagets verksamhet och Bolagets
aktier, aven péverkas av allmanna makroekonomiska
faktorer. Perioden narmast fore Prospektets offent-
liggdrande har varit férenad med enihdg grad turbu-
lent och volatil aktiemarknad som primart uppstatt
till foljd av covid-19-pandemin, foljt av den ryska inva-
sionen av Ukraina, vilket har paverkat investerings-
klimatet samt haft en generell inverkan p& utbud och
efterfragan pa aktier och andra vardepapper. Dessa
faktorer har ocksé haft en direkt inverkan pa Bolagets
aktier genom att ha skapat fluktuationer i aktiekursen.
Under den 12-méanadersperiod som avslutades den
20 september 2022 hade Bolagets aktier en hogsta
slutkurs om cirka 3,585 SEK och en lagsta kurs om
cirka 1,385 SEK.

En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osaker-
het avseende makroekonomiska faktorer kan komma
att ha en negativ inverkan pé investerares villighet
att investera i Bolagets vardepapper, vilket kan
paverka aktiekursen for Bolagets aktier negativt men
ocksé medfora att teckningsgraden i Foretrades-
emissionen blir lagre an vad som annars varit fallet.
Det ar inte mojligt att pa forhand forutse framtida
kursrorelser och det ar mojligt att faktorerna ovan,
enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka vardet
av eninvesterares investerade kapital. Aktiekursens
kortsiktiga utveckling kan aven komma att negativt
paverka teckningsgraden och utfallet i Foretrades-
emissionen, vilket i sig skulle kunna ha en negativ
inverkan pa en investerares villighet att investerai
Bolaget. Eninvestering i Bolagets vardepapper bor
darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess omvarld, generell information om branschen,
det allmanna konjunkturlaget och makroekonomiska
faktorer samt ovrig relevant information eftersom
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det finns enrisk att aktier i Bolaget inte kan séljas till
en for aktieagaren vid var tid acceptabel kurs, eller
over huvud taget, vid ndgon tidpunkt.

Neola Medical beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog.

Utspadning genom framtida nyemissioner
Bolaget kan i framtiden for att sékerstalla kapital for
fortsatt drift och expansion komma att behéva
genomfdra nyemissioner av aktier och aktierelate-
rade instrument. S&dana nyemissioner kan komma
att genom utspadning minska aktieagarens relativa
agande och rostandel samt vinst per aktie for de
innehavare av aktier i Bolaget sominte deltar i
kommande nyemissioner. Vidare kan eventuella
framtida nyemissioner komma att fa negativ effekt
pa aktiekursutvecklingen.

Neola Medical beddémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier

ej sakerstallda

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhallit
teckningsforbindelser om totalt cirka 20,1 miljo-

ner SEK, motsvarande cirka 36,7 procent av
Foretradesemissionen. Bolaget har aven ingatt avtal
med ett antal befintliga aktieagare samt en extern
investerare om garantiataganden om totalt cirka
23,9 miljoner SEK, motsvarande cirka 43,6 procent av
Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas
Foretradesemissionen darmed av tecknings-
forbindelser och garantidtaganden om totalt cirka
43,9 miljoner SEK, motsvarande cirka 80 procent av
Foretradesemissionen. Erhallna teckningsforbindel-
ser och garantiataganden ar emellertid inte saker-
stallda vida forhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av
dessa &taganden inte skulle infrias, finnas en risk att
Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med
verkan att Bolaget skulle tillforas mindre kapital an
beréknat for att finansiera sin fortsatta verksamhet.

Neola Medical bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som lag.



Villkor for vardepapperen

Allmant

Bolagets aktier ar foremal for handel pa Nasdag
First North Growth Market. Aktiens ISIN-kod ar
SE0014829255. Aktierna har emitterats enligt aktie-
bolagslagen och ar utgivna i svenska kronor. Alla
aktier ar fullt betalda. Bolagets aktiebok fors av
Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191,101 23
Stockholm) och aktiedgare i Bolaget erhéller darfor
inga fysiska aktiebrev. Aktier som nyemitterasii
samband med Foretradesemissionen kommer att
registreras pa personen i elektroniskt format.
Emissionsinstitut ar Aqurat Fondkommission AB.

Foretradesemissionen

Den 8 september 2022 beslutade styrelsen, villkorat
av godkannande fran en extra bolagsstdmma, om att
genomfdra Foretradesemissionen. Den 27 septem-
ber 2022 beslutade extra bolagsstamman i Neola
Medical att godkanna styrelsens beslut om
Foretradesemissionen fran den 8 september 2022.
Foretradesemissionen avser teckning av aktier (ISIN-
kod SE0014829255) med foretradesratt for befintliga
aktieagare. De nya aktierna tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTA till aktier sker.
For mer information, se avsnittet "Villkor for Erbju-
dandet” nedan.

Aktieagarnas rattigheter

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk
lag och de rattigheter som ar forknippade med
Bolagets aktier, inklusive de rattigheter som foljer
av Neola Medicals bolagsordning, kan endast andras
i enlighet med de forfaranden som anges i aktie-
bolagslagen.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler har aktieagarna i Bolaget enligt
aktiebolagslagen i huvudregel foretradesratt att
teckna sédana vardepapper i forhallande till sitt
innehav fore emissionen.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolags-
stammor och varje aktiedgare ar vid bolagsstamma
berattigad till ett antal roster motsvarande inne-
havarens antal aktier i Bolaget.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation
Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i
aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinst-
utdelning tillfaller den som pé av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag ar registrerad som inne-
havare av aktier i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till
aktieagare som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear Sweden AB men, betalning kan éven ske i
annat an kontanter (sakutdelning). Om aktieagarna
inte kan nés genom Euroclear Sweden AB, kvarstar
aktieagares fordran pa Bolaget avseende vinstutdel-
ningsbeloppet under en tid som begransas genom
regler om tioarig preskription. Vid preskription till-
faller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Offentliga uppkopserbjudanden

och tvangsinlésen

Vid offentliga uppkoépserbjudanden tillampas
Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar
("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens
avgoranden och besked rérande tolkning och
tillampning av Takeover-reglerna och, i férekom-
mande fall, Aktiemarknadsnamndens avgéranden
och besked om tolkning och tillampning av Narings-
livets Borskommittés tidigare gallande "Regler om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden”
ar tillampliga pa erbjudandet. Om styrelsen eller
verkstallande direktéren, pa grund av information
som harror fran den som avser att lamna ett offent-
ligt uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget,
har grundad anledning att anta att ett s&dant erbju-
dande ar nara forestaende, eller om ett sadant
erbjudande har lamnats, far Bolaget endast efter
beslut av bolagsstamman vidta atgarder, sé kallade
forsvarsatgarder, som ar agnade att forsamra forut-
sattningarna for erbjudandets lamnande eller
genomfdrande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran
att soka efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar
finns aven bestammelser om obligatoriska uppkdps-
erbjudanden till foljd av budplikt, av vilka framgar
sammanfattningsvis foljande betraffande aktie-
agarnas rattigheter och skyldigheter. Erbjudandet
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Villkor for vardepapperen

ska omfatta alla aktier i Bolaget och innehalla ett
vederlagsalternativ som innebar att alla aktiedgare
har ratt att fa kontantbetalning. Budgivaren ar skyldig
att behandla allainnehavare av aktier med identiska
villkor lika. Acceptfristen for aktiedgarna far inte vara
mindre an tre veckor. En aktiedgare som har accep-
terat erbjudandet ar som utgéngspunkt bunden av
accepten.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan
styrs av aktiebolagslagens regler, av vilka framgar
sammanfattningsvis foljande betraffande aktie-
agarnas rattigheter och skyldigheter. En aktiedgare
som innehar mer an nio tiondelar av aktierna (majo-
ritetsaktiedgaren) har ratt att av de dvriga aktie-
agarnaiBolaget |6sain aterstaende aktier. Den vars
aktier kan |6sas in har ratt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsaktieagaren. Om I6senbeloppet ar tvistigt
ska l6senbeloppet bestammas sé att det motsvarar
det pris for aktien som kan paraknas vid en forsalj-
ning under normala forhallanden. Har ett yrkande

om inldsen av aktie foregatts av ett offentligt erbju-
dande att forvarva samtliga aktier som budgivaren
inte redan innehar och har detta erbjudande anta-
gits av agare till mer an nio tiondelar av de aktier som
erbjudandet avser, ska I6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget, om inte sarskilda skal motiverar
nagot annat. Det har inte forekommit nagra offent-
liga uppkdpserbjudanden betraffande Bolagets
aktier under det innevarande eller foregéende
rakenskapsaret.

Emissionsbemyndiganden

Arsstamman den 19 maj 2022 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, att under tiden fram till nasta ars-
stdmma, kunna fatta beslut om nyemission av
sammantaget hogst ett antal aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler som innebar en 6kning av
aktiekapitalet om hogst femton (15) procent baserat
pa det sammanlagda aktiekapitalet i Bolaget vid
tidpunkten for arsstamman 2022. Bemyndigandet ska
kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfallen.
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Nyemission av aktier, liksom emission av tecknings-
optioner och konvertibler, ska kunna ske med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt mot
kontantbetalning, genom apport, kvittning eller
annars férenas med villkor som foljer av 2 kap. 5 §
aktiebolagslagen. Enligt 16 kap. aktiebolagslagen
ager styrelsen inte med stod av detta bemyndigande
besluta om emissioner till styrelseledaméter och/
eller anstéllda i Bolaget.

Nyemission beslutad med stod av bemyndigandet
ska ske i syfte att tillféra Bolaget rorelsekapital.

Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse
frén aktieagarnas foretradesratt ska skalet vara
att tillfora Bolaget rorelsekapital och/eller nya égare
av strategisk betydelse for Bolaget. For att inte
Bolagets nuvarande aktiedgare ska missgynnas i
forhallande till den eller de utomstaende placerare
som kan komma att teckna aktier i Bolaget, finner
styrelsen lampligt att emissionskursen bestams vid
emissioner med avvikelse fran aktieagarnas fore-
tradesratt till nara den marknadsmassiga niva, med
forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i
forekommande fall, som Bolagets styrelse vid varje
enskilt tillfalle bedémer rada. Styrelsen ska aga

ratt att fatta beslut om de detaljerade emissions-
villkoren.

Skatt

Skattelagstiftningen i respektive investerares
medlemsstat och Bolagets registreringsland kan
komma att inverka pa inkomsterna fran varde-
papperen.

Beskattning av en eventuell utdelning, liksom kapital-
vinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid
avyttring av vardepapper, beror pé varje enskild
aktieagares specifika situation. Sarskilda skattereg-
ler galler for vissa typer av skatteskyldiga och vissa
typer av investeringsformer. Varje innehavare av
aktier, BTA och teckningsratter bor darfor radfraga
en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppstéidet
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska skatteregler och skatteavtal.



Villkor for Erbjudandet

Villkor och anvisningar

Foretradesratt

Den som pé avstamningsdagen den 30 september ar
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken ager foretrades-
ratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier som innehas pé avstamningsdagen.

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie beratti-
gar innehavaren till en (1) teckningsratt. En (1) teck-
ningsratt berattigar till teckning av tva (2) nya aktier.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 42 099 960 nyemitterade
aktier, motsvarande totalt cirka 54,7 miljoner SEK.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om
1,30 SEK per aktie. Courtage utgéar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av
vilka som ager ratt att erhélla teckningsratteri
Foretradesemissionen ar den 30 september 2022,
Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att
erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar
den 28 september 2022. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla tecknings-

ratter i Foretradesemission ar den 29 september 2022.

Teckningstid

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter
ska ske genom samtidig kontant betalning under
tiden fran och med den 4 oktober 2022 till och med
den 18 oktober 2022. Under denna period kan ocksé
anmalan om teckning av aktier goras utan stod av
teckningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig
ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det blir
aktuellt, kommer att offentliggdras av Bolaget via
pressmeddelande senast sista dagen av tecknings-
perioden den 18 oktober 2022. Pressmeddelandet
kommer att finnas tillgangligt pa Neola Medicals
webbplats, https://www. neclamedical.se/.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdagq First
North Growth Market under perioden fran och med
den 4 oktober 2022 till och med den 13 oktober2022

under beteckningen NEOLA TR. ISIN-kod for tecknings-
ratterna ar SE0018689044. Aktiedgare ska vanda sig
direkt till sin bank eller annan férvaltare med erfor-
derliga tillstand for att genomfora kdp och forsaljning
av teckningsratter. Teckningsratter som ej avses
utnyttjas for teckning i Féretradesemissionen méste
séljas senast den 13 oktober 2022 eller anvandas for
teckning av aktier senast den 18 oktober 2022 for att
inte bli ogiltiga och férlora sitt varde. Vid forsaljning
av teckningsratt dvergar saval primar som subsidiar
teckningsratt till den nya innehavaren av tecknings-
ratten. Teckningsratter vilka forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya aktier som de tecknings-
ratter aktieagare erhaéller baserat pa sinainnehav i
Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej sélts senast den 13 oktober
2022 eller utnyttjas for teckning av aktier senast den
18 oktober 2022 kommer att bokas bort fran samtliga
VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering
sker vid bortbokningen av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som
pa avstamningsdagen den 30 september 2022 ar
registrerade i den av Euroclear, for Bolagets rakning,
forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredo-
visning samt Sarskild anmalningssedel. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat erhallna teckningsratter. Den som ar upptagen
idenianslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning dver panthavare med flera, erhéller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktieagares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktieagare vars innehav av aktier i Neola Medical ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhéller ingen emissionsredovisning fran Euroclear.
Teckning och betalning, med respektive utan fore-
tradesratt, ska istallet ske i enlighet med anvisningar
frén respektive forvaltare.
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Aktieagare bosattai vissa obehoériga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya
aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer
som ar bosattaiandralander an Sverige kan paver-
kas av vardepapperslagstiftningar i sadana lander.
Med anledning harav kommer, med vissa eventuella
undantag, aktieagare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade
adresser i USA, Australien, Kanada, Japan, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Singapore, Schweiz,
Ryssland och Belarus eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, inte
att erhalla négra teckningsratter pa sina respektive
VP-konton eller tillatas teckna nya aktier. De kommer
inte heller att erhélla Prospektet. | andra lander an
Sverige som ocksa ar medlemmar av EES och som
har implementerat Prospektforordningen kan ett
erbjudande av vardepapper endast [amnas i enlighet
med undantag i Prospektforordningen samt varje
relevant implementeringsétgard (inklusive atgard for
implementering av Prospektférordningen). De teck-
ningsratter som annars skulle ha levererats till
sadana aktiedgare kommer att saljas och forsalj-
ningslikviden, med avdrag for kostnader, darefter att
utbetalas till berorda aktieagare till det avkastnings-
konto som ar kopplat till VP-kontot. Belopp under-
stigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Teckning med st6d av foretradesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan
ske genom samtidig kontant betalning under
perioden fran och med den 4 oktober till och med
den 18 oktober 2022. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar for betalningen att n& mottagarkon-
tot. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer darefter utan
sarskild avisering fran Euroclear att avregistreras
frén respektive aktiedgares VP-konto.

For att inte vardet av erhallna teckningsratter ska ga
forlorat maste innehavaren antingen:

- utnyttja teckningsratterna och teckna nya aktier
senast den 18 oktober 2022, eller enligt instruktio-
ner fran tecknarens forvaltare, eller

- sélja de teckningsratter som inte avses utnyttjas
senast den 13 oktober 2022.
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Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktiedgares teckning av nya
aktier med stod av teckningsratter sker genom
samtidig kontant betalning vilken ska vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast den 18 oktober 2022
klockan 15.00 (CET), genom ett av foljande alternativ:

(i) Emissionsredovisning - fortryckt
inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstédmningsdagen erhéllna
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska
den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear
anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar
far géras i den painbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan ar bindande.

(ii) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an
vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
frén Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges péa
den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas
fréan Aqurat Fondkommission via telefon eller

e-post enligt nedan. Anmalningssedeln kan

aven laddas ned fran Bolagets webbplats
https://www.neolamedical.se/. Sarskild anmalnings-
sedel ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda
senastkl. 15.00 (CET) den 18 oktober 2022. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast
en anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalnings-
sedel inséandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aqgurat Fondkommission AB

Arende: Neola

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedlar som séands med post bor avsan-
dasigod tid fore sista teckningsdag.



Direktregistrerade aktieagare bosatta

utanfoér Sverige

Direktregistrerade aktieagare som ar berattigade att
teckna aktier i Foretradesemissionen och sominte
ar bosatta i Sverige och inte heller ar foremal for
restriktioner enligt "Aktieagare bosattaivissa
obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan anvanda
den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear, kan
betalai SEK genom bank i utlandet enligt nedan-
staende instruktioner:

Kontoinnehavare: Aqurat Fondkommission AB
IBAN: SE1450000000052071023781

BIC: ESSESESSXXX

Bank: SEB

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-konto-
nummer och OCR-referens fréan emissionsredo-
visningen anges. Betalningen ska vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast den 18 oktober 2022
kl.15.00 (CET).

Om teckning avser annat antal aktier an det som
framgér av emissionsredovisningen ska istallet
Sarskild anmalningssedel (I) anvandas. Denna kan
erhéllas fran Aqurat Fondkommission per telefon
08-684 05 800 eller via mail info@aqurat.se. Ifylld
anmalningssedel och betalning ska vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast den 18 oktober
2022 kI.15.00 (CET).

Forvaltarregistrerade aktieadgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forval-
tarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. De aktieagare
som har sitt innehav pa en depé hos forvaltare och
som onskar teckna aktier i Foretradesemissionen
med stod av teckningsratter ska anmaéla sig for teck-
ning i enlighet med instruktioner fran respektive
forvaltare.

Teckning utan st6d av foretradesratt

Teckning av aktier utan féoretradesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretra-
desratt, det vill séga frén och med den 4 oktober till
och med den 18 oktober 2022.

Villkor for Erbjudandet

Direktregistrerade aktieagare

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker
genom att "Teckning utan foretrade” anmalnings-
sedelifylls, undertecknas och skickas till Aqurat
Fondkommission pa adress nedan. Nagon betalning
ska ej ske i samband med anmalan om teckning av
aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med
vad som anges nedan. "Teckning utan foretrade”
anmalningssedel ska vara Aqurat Fondkommission
tillhanda senast klockan 15.00 (CET) den 18 oktober
2022.Det ar endast tillatet att inséanda en anmal-
ningssedel. | det fall fler an en anmalningssedel
insédndes kommer enbart den sist erhéllina att
beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer saledes
att lamnas utan hanseende. Observera att anmalan
om teckning ar bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Att: Neola

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

E-post: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas
i god tid fore sista teckningsdag.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Innehavare av depé hos férvaltare som 6nskar
teckna aktier i Foretradesemissionen utan stod av
teckningsratter kan anmala sig for teckning i enlig-
het med instruktioner fran respektive forvaltare.
Alternativt kan teckning ske via samma tillvaga-
gangssatt som for direktregistrerade och ovriga
enligt ovan, dock skall d& noteras att eventuell
subsidiar teckningsratt kan ga forlorad.

Tecknare med depd: For att &beropa subsidiar
foretradesratt maste teckningen goras via samma
forvaltare som teckningen med foretradesratt.

Teckning fran konton som omfattas av

specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika
regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
IPS-konto, ISK-konto (investerarsparkonto) eller
depéa/konto i kapitalforsakring ska kontrollera med
sina respektive forvaltare om och hur teckning av
aktier kan goras i foretradesemissionen.
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Tilldelningsprinciper vid teckning utan st6d av
foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stoéd av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Fore-
tradesemissionens hogsta belopp, besluta om till-
delning av aktier till de som tecknat aktier utan stod
av teckningsratter enligt foljande fordelningsgrunder:

a) |forstahand ska tilldelning ske till dem som
tecknat aktier med stdd av teckningsratter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte, och vid dver-
teckning i forhallande till det antal teck-
ningsratter som var och en utnyttjat for
teckning av aktier och, i den méan dettainte
kan ske, genom lottning.

b) landrahand ska tilldelning ske till andra som
tecknat aktier utan stod av teckningsratter,
och, for det fall dessa inte kan erhalla full
tilldelning, i forhallande till det antal aktier
som var och en anmalt for tecknings och, i
den mén detta inte kan ske, genom lottning.

c) ltredje och sista hand ska eventuella ater-
staende aktier tilldelas de garanter som
ingatt en emissionsgarantii forhallande till
storleken pa stallt garantiatagande och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade
utan féretradesratt, lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid
ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfar-
dandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande
lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sé&dan overlatelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit till-
delning av dessa aktier komma att f& svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin
forvaltare kommer att erhalla besked om teckning
enligt sin forvaltares rutiner.
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Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sé snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhéller teckna-
ren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokforda som
BTA pé& VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas ske
omkring vecka 43. ISIN-kod for BTA ar SE0018689051.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att aga rum pa Nasdag First
North Growth Market fran den 4 oktober fram till dess
att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen
och BTA omvandlats till aktier, vilket beréknas ske
omkring vecka 45. Vardepappersinstitut med erfor-
derliga tillstand star till tjanst med formedling av kop
och forsaljning av BTA.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta
gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdel-
ning som infaller efter det att de nya aktierna regist-
rerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euro-
clear forda aktieboken. De nya aktierna har samma
ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Offentliggérande av utfallet i
Foretradesemissionen

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offent-
liggbras omkring den 20 oktober 2022 genom press-
meddelande frén Bolaget.

Handel i aktien

Neola Medical handlas pa Nasdagq First North Growth
Market, en tillvaxtmarknad for smé och medelstora
foretag som drivs av de olika bérserna somingari
Nasdag-koncernen. Aktierna handlas under kort-
namnet NEOLA och har ISIN-kod SE0014829255. De nya
aktierna tas upp till handel i samband med att
omvandling av BTA till aktier &ger rum, vilket beréaknas
ske omkring vecka 45.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 43,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear. Ombokningen beraknas ske under omkring
vecka 45. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran



respektive forvaltare. De nyemitterade aktierna
kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North
Growth Market i samband med ombokningen.

Utspéadning

Foretradesemissionen medfor, vid full teckning, att
antalet aktier i Bolaget dkar fran 21049 980 aktier till
63 149 940 aktier, vilket motsvarar en utspadning om
cirka 67 procent av det totala antalet aktier och
rosteriBolaget efter Foretradesemissionen.

Viktig information

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer
Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Iden-
tifier (NIC-nummer) &r en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MiFID II")
har alla fysiska personer fran och med den 3 januari
2018 ett NID-nummer och detta nummer behover
anges for att kunna gora en vardepapperstransak-
tion. Om s&dant nummer inte anges kan Aqurat Fond-
kommission vara férhindrad att utfora transaktionen
at den fysiska personenifraga. Om du har enbart
svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av
beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du
flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap
kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ av
nummer. For mer information om hur NID-nummer
erhélls, kontakta din bank. Tank pé att ta reda pa ditt
NID-nummer i god tid da numret behover anges pé
anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifierings-
kod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover
juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha
en LEl-kod for att kunna genomféra en vardepappers-
transaktion. Om sadan kod inte finns far Aqurat
Fondkommission inte utféra transaktionen &t den
juridiska personenifraga.

Information till distributorer

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) MiFID Il
(b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade
direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID Il,
och (c) kapitel 5 i Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersrorelse, FFS 2017:2, (sammantaget
"MiFID lls produktstyrningskrav”), och utan ersatt-
ningsansvar for skador som kan avila en "producent”
(i enlighet med MiFID Ils produktstyrningskrav) i dvrigt

Villkor for Erbjudandet

kan ha dartill, har aktier i Bolaget varit foremal for en
produktgodkannandeprocess, dar malmarknaden
for aktier i Bolaget ar (i) icke-professionella kunder
och (i) investerare som uppfyller kraven for profes-
sionella kunder och jambdrdiga motparter, var och
en enligt MIFID Il ("malmarknaden”). Oaktat malmark-
nadsbeddémningen ska distributérerna notera att:
vardet pa aktierna i Bolaget kan minska och det ar
inte sékert att investerare far tillbaka hela eller delar
av det investerade beloppet: aktier i Bolaget erbju-
deringen garanterad intakt och inget kapitalskydd:
och eninvestering i aktier i Bolaget ar endast lampad
forinvesterare som inte behdver en garanterad
intakt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart
ellerihop med en finansiell eller annan radgivare)

ar kapabel att utvardera fordelar och risker med en
sadan investering och som har tillrackliga medel for
att kunna bara nagra forluster som kan uppsta darav.
Malmarknadsbeddmningen péaverkar inte kraven i
nagra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska
forsaljningsrestriktioner i forhallande till Foretrades-
emissionen och Overtilldelningsoptionen. Malmark-
nadsbeddmningen ar inte att anses som (a) en
lamplighets- eller passandebeddmning i enlighet
med MiFID II; eller (b) en rekommendation till nagon
investerare eller grupp av investerare att investerai,
inforskaffa, eller vidta nagon annan atgard rérande
aktier iBolaget.

Varje distributor ar ansvarig for sin egen malmark-
nadsbeddémning rérande aktier i Bolaget och for att
bestamma lampliga distributionskanaler.

Information om behandling av personuppgifter
ABG Sundal Collier och Agurat Fondkommission
behandlar sina kunders personuppgifter i enlighet
med vid var tid géllande personuppgiftslagstiftning.
Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen
kommer att [amna uppgifter till ABG Sundal Collier
och Agurat Fondkommission. Personuppgifter som
har lamnats till ABG Sundal Collier och/eller Aqurat
Fondkommission kommer att behandlas i datasystem
i den utstrackning som behdvs for att tillhandahalla
tjanster och administrera kundarrangemang. Aven
personuppgifter som inhamtas frén annan an den
kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ockséa féorekomma att person-
uppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka ABG Sundal Collier och/eller
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Aqgurat Fondkommission samarbetar. Information om
behandling av personuppgifter lGmnas av ABG Sundal
Collier och Aqurat Fondkommission, vilka ockséa tar
emot begaran om rattelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhamtas av ABG
Sundal Collier och/eller Aqurat Fondkommission
genom en automatisk process hos Euroclear. For
mer information, se ABG Sundal Colliers respektive
Aqgurat Fondkommissions webbplats.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, ater-
kalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya
aktier iBolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren
kan inte upphéava eller modifiera en teckning av nya
aktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan beaktande.
Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att [amnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer aterbetalas. Om
flera anmalningssedlar av samma kategoriinges
kommer endast den anmalningssedel som senast
kommit Aqurat Fondkommission tillhanda att beaktas.
For sent inkommen inbetalning p& belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
Registrering av Foretradesemission hos Bolags-
verket beréknas ske omkring vecka 43, 2022.

Garantidtaganden

Teckningsforbindelser,
garantiataganden och lock-up

Garantiataganden

Genom avtal ingédnget med Neola Medical har ett
antal befintliga aktiedgare och en extern investerare
atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen
upp till ett varde om cirka 23,9 miljoner SEK, motsva-
rande cirka 43,6 procent av Foretradesemissionen,
for det fall Foretradesemissionen inte tecknas fullt
ut. Avtalen om emissionsgarantiingicks i september
2022 och emissionsgarantiersattning utgar genom
kontant ersattning uppgaende till tio (10) procent av
det garanterade beloppet, alternativt utgar en
garantiprovision om tolv (12) procent av det garante-
rade beloppet i form av nyemitterade aktier i Bolaget
mot en teckningskurs som motsvarar teckningskur-
seniForetradesemissionen, givet att styrelsen i
Bolaget vid tidpunkten for emission till garanterna
bedomer teckningskursen som marknadsmassig.

| det fall styrelsen inte anser teckningskursen ar
marknadsmassig ska teckningskursen motsvara
nittio (90) procent av det volymviktade genomsnitts-
priset for Bolagets aktie péa First North under en
period som motsvarar teckningsperioden i
Foretradesemissionen, dock lagst 1,3 kronor.
Garantiatagandena ar inte sakerstallda genom bank-
garanti, pant eller pa annat satt for att sékerstélla att
den likvid som omfattas av atagandet kommer att
tillforas Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer” under
rubriken “Ej sakerstdllda tecknings- och garanti-
ataganden’”.

Garantikonsortiet har samordnats av ABG Sundal
Collier och samtliga garanter kan nas pa adress:
c/o ABG Sundal Collier AB, Regeringsgatan 25,
11153 Stockholm.

Andel av
Namn Belopp (SEK) foretradesemissionen, %
ANMIRO AB" 4905 293,90 9,0%
Conspargo Capital AB? 7977 459,10 14,6%
Bengt Nevsten? 999 999,00 1,8%
LMK Venture Partners ABY 9999 999,10 18,3%
Totalt 23882 751,10 43,6%

1 Adelgatan 19, 21122 Malmo

2 Vikingsbergsvagen 16, 217 74 Malmo

3 Néas via ABG Sundal Collier AB, Regeringsgatan 25, 111 53 Stockholm
4 Box2025,22002 Lund
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Teckningsforbindelser

| samband med Foretradesemissionen har ett antal
befintliga aktieagare, inklusive delar av Bolagets
styrelse och ledande befattningshavare, atagit sig
att teckna for sina respektive agarandelar i Fore-
tradesemissionen om totalt cirka 20,1 miljoner SEK,
motsvarande cirka 36,7 procent av Foretradesemis-

Teckningsforbindelser

Villkor for Erbjudandet

sionen. Teckningsatagandena ingicks under septem-
ber 2022. Teckningsatagandena berattigar inte till
nagon ersattning. Teckningsatagandena ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pant-
sattning eller dylikt, varfor det finns en risk for att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Namn Belopp (SEK) Andel av féretradesemissionen, %
ANMIRO AB 10 094 705,40 18,4%
Par Josefsson 7022540,20 12,8%
Bengt Nevesten 1228 682,00 2,2%
Marcus Kolskog 599 999,40 1,1%
Marta Lewander Xu (Styrelseordférande) 99 999,90 0,2%
Tommy Hedberg (Styrelseledamot) 499 999,50 0,9%
Mattias Lundin (Styrelseledamot) 65 000,00 0,1%
Urban Ottosson (Styrelseledamot) 406 250,00 0,7%
Hanna Sjostrém (VD) 49999,30 0.1%
Totalt 20067175,70 36,7%
Lock up ABG Sundal Collier. Lock-up-arrangemanget avser

Samtliga styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare med aktieinnehav i Neola Medical har
ingatt sa kallade lock-up-arrangemang infor Fore-
tradesemissionen, genom att gentemot ABG Sundal
Collier med sedvanliga forbehéall avseende bland
annat koncerninterna overlatelser, forsaljning i
samband med offentliga uppkopserbjudanden eller
forsaljning av tilldelade teckningsratter, atagit sig att
inte dverlata, pantsatta eller pé& annat satt avyttra de
aktier som tecknas i Erbjudandet under en period om
tolv (12) manader efter datum for tilldelning av aktier
i Foretradesemissionen, utan skriftligt samtycke fran

enbart de aktier som tecknasiErbjudandet ochinte
tidigare innehav. Beslut om att lamna sédant skriftligt
godkénnande beslutas av ABG Sundal Collier och
beddmning féra i varje enskilt fall. Beviljat samtycke
kan bero pa saval individuella som affarsmassiga
skal. Totalt omfattar lock-up avtalet cirka 1,4 procent
av aktierna och rosternaiBolaget efter Erbjudan-
dets genomforande, med antagande om att Erbju-
dandet blir fulltecknat. Efter utgangen av
lock-up-perioden kan aktierna komma att bjudas ut
till forsaljning, vilket i forkommande fall kan paverka
marknadspriset pa aktien.
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Foretagsstyrning

Styrelse

Bolagets styrelse bestar vid datumet for godkéannandet av Prospektet av fem (5) ledamoter. Forteckningen
nedan av styrelseledamoterna innehaller uppgift om fodelsear, ar for inval i styrelsen, erfarenhet och
pagaende betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller nar-

stéaendesinnehav.

Oberoende i forhallande till

Oberoende i forhallande

Namn Befattning Bolaget och dess ledning till storre aktieagare
Méarta Lewander Xu Styrelseordforande Ja Ja
Urban Ottosson Styrelseledamot Ja Ja
Anders Weilandt Styrelseledamot Ja Nej
Tommy Hedberg Styrelseledamot Ja Ja
Mattias Lundin Styrelseledamot Ja Ja
F e

Styrelseordférande sedan 2019 och
ledamot i styrelsen sedan 2016.

Fodd: 1981.

Utbildning: Marta Lewander Xu ar
teknologie doktor i fysik, har en civil-
ingenjorsexamen i teknisk fysik och
en lararexamen i matematik och fysik.
Hon ar aven bland annat certifierad
styrelsemedlem enligt Styrelse-
Akademien

Erfarenhet: Marta Lewander Xu har
en bakgrund inom att kommersiellt ta
forskning till marknad och ar en av
innovatdrerna av Gasporox teknik.
Hon har stor kunskap inom laser-
spektroskopi och produktutveckling.
Ovriga pagaende uppdrag: Verkstal-
lande direktor for Gasporox AB (publ),
styrelseledamot i Serstech AB (publ),
styrelseledamot i Serstech Forvaltning
AB, styrelseledamot i Beamwave AB
(publ), styrelseledamot i Inscientia AB
och suppleant i CxTx Technologies AB.

Innehav i Neola Medical: 244 286
aktier och 120 000 teckningsoptioner
av Serie 2021/2025B.

&

Styrelseledamot sedan 2021.
F6dd: 1961.

Utbildning: Urban Ottoson &ar utbildad
civilekonom vid Lunds universitet samt
har en examen vid KTH Executive
Schooli Stockholm.

Erfarenhet: Urban Ottoson har arbetat
som CFO sedan 1999 i ett flertal bolag,
bland annat HEXPOL, Beijer Electronics,
Hoganéas Group, Oresundskraft Lamm-
hults Design Group. Han ar aven privat-
investerare vid sidan av sina uppdrag.
Tidigare styrelseledamot i Lendify AB
samt styrelseordforande i Modity
Energy Trading. Han var CFO i GPX
Medical 2020-2021.

Ovriga pagaende uppdrag: Agare och
styrelseledamot i Predictus Asset
Management AB.

Innehav i Neola Medical: 156 250 aktier

och 100 000 teckningsoptioner av
Serie 2021/2025A.
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Styrelseledamot sedan 2022.
F6dd: 1961.

Utbildning: Anders Weilandt ar utbildad
medicinteknisk elektroingenjér och
har en Master i Business Administra-
tion frén Copenhagen Business
School.

Erfarenhet: Anders Weilandt har
tidigare varit verkstéallande direktor for
Ascendia MedTech AB och Diabetes
Tools Sweden AB samt styrelseleda-
mot och koncernchef for Stille AB
(publ).

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i Ascendia AB med under-
liggande bolag, Addbio AB och
Symbioteq AB med underliggande
bolag. Verkstallande direktér och
koncernchef i Chordate Medical
Holding AB (publ). Styrelseledamot

i Isifer AB och Amix Holding AB med
underliggande bolag.

Innehav i Neola Medical: -



Styrelseledamot sedan 2022.
Fodd: 1955.

Utbildning: Tommy Hedberg &r utbildad
kemiteknisk ingenjor, har en efter-
gymnasial utbildning i ekonomi samt
en medicinsk grundutbildning med LIF-
auktorisation. Tommy Hedberg ar aven
certifierad styrelseledamot enligt
StyrelseAkademien.

Erfarenhet: Tommy Hedberg har tidi-
gare mangarig erfarenhet fran att vara
verkstallande direktor for Atos Medical
AB och olika marknads och saljfunktio-
ner hos Janssen Pharma.

Ovriga pagaende uppdrag:
Verkstallande direktér och styrelse-
ledamot i Askis AB, styrelseledamot

i Avidicare Holding AB, styrelseledamot
i CARPONOVUM AB, styrelseledamot i
Chordate Medical AB, styrelseledamot
i Chordate Medical Holding AB (publ),
styrelseordférande i C LindheXtend
Aktiebolag och styrelseledamot i
Cross Technology Solutions AB.

Innehav i Neola Medical: -

Styrelseledamot sedan 2022.
Fodd: 1968.

Utbildning: Mattias Lundin har en
examen i marknadsekonomi fran
IHM Business School.

Erfarenhet: Mattias Lundin har éver
17 ars erfarenhet av olika roller inom
foretagsledning for bolag verksamma
inom halso- och sjukvéardsbranschen.
Bland annat har Mattias Lundin
tidigare varit forsaljningschef for
CellaVision AB.

Ovriga pagaende uppdrag:
Verkstallande direktor i Lumito AB
(publ), styrelseledamot i Phase
Holographic Imaging AB (publ) och
styrelseordfdrande i ProstaLund AB.

Innehav i Neola Medical: -

Foretagsstyrning
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Ledande befattningshavare

Bolagets ledning utgors vid datumet for godkéannandet av Prospektet av tva (2) personer. Forteckningen
nedan av ledande befattningshavare innehaller uppgift om fodelseér, artal for paborjat uppdrag, erfarenhet
och pagaende betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller

narstaendes innehav.

Verkstallande direktér sedan 2019.
Fodd: 1979.

Utbildning: Hanna Sjostrém ar utbildad
civilekonom vid Lunds universitet
(Master of Business Administration)
med inriktning Technology Manage-
ment. Hon har aven gatt en kurs i
ledarskap inom Executive MBA-
programmet av Swedish Management
Group, samt ar certifierad styrelse-
ledamot inom Life Sciences.

Erfarenhet: Hanna har haft ledande
positioner inom stora koncerner som
L'Oréal, the Coca-Cola Company och
ledande befattning pa TePe Mun-
hygiensproduker AB dar hon var en del
av foretagets ledningsgrupp. Hon var
aven verkstallande direktor i Bolaget
nar det noterades pa Nasdagq First
North Growth Market 2020.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Alteco Medical AB (publ),
styrelseledamot i Selcis AB och
styrelseordfdrande i Inscientia AB.
Innehav i Neola Medical: 265 276

aktier och 200 000 teckningsoptioner
av Serie 2021/2025A.

CFO sedan 2022.

Fodd:1982.

Utbildning: Christian Gyllenberg har en
kandidatexamen inom Business law
och en kandidatexamen inom Business
administration fran Kristianstad
Hogskola.

Erfarenhet: Christian har tidigare
arbetat med revision och som Business
Controlleriverksamhetsnararoller pa
foretag inom olika branscher som till
exempel EY, Attendo och DHL.

Ovriga pagaende uppdrag: CFO Aurora
Punks AB 2021.

Innehav i Neola Medical: -
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Ersattning till styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamdoter beslutas av bolagsstamman. Vid &rsstamman den 19 maj 2022
beslutades att vardera av de ordinarie ledaméterna ska erhalla arvode om tva prisbasbelopp (96 600 SEK) och
att ordféranden ska erhélla tre prisbasbelopp (144 900 SEK). Ingen styrelseledamot har nagra avtal som beratti-

gar till ersattning vid upphédrandet av uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseledamaoter och de ledande befattningshavare erhallit
avseende rakenskapsaret 2021. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande
formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Ersattningar under 2021

Styrelse- Konsultarvode/ Rorlig Pensions- Ovriga
SEK arvode grundion ersattning kostnad féormaner" Summa
Styrelse
Marta Lewander Xu 94 600 94 500
Urban Ottosson 726 662 726 662
Stephan Dymling? 47300 47300
Per Nystrom?®) 4730 4730
Ake C. Engquist® 2365 2365
Tore Glimse® 27592 27592
Katarina Svanberg® 47300 99 996 147296
Ledande befattningshavare
Hanna Sjostrom 900 000 48 960 155 676 5000 1109 636
Summa 223887 1726 658 48960 155 676 5000

1) Avser friskvardsbidrag

2) Styrelseledamot till och med arsstdmman 2022
3) Styrelseledamot till och med arsstéamman 2022
4) Styrelseledamot till och med arsstamman 2022
5) Styrelseledamot till och med arsstdmman 2022
6) Styrelseledamot till och med arsstdmman 2022

Ovriga upplysningar avseende
styrelseledamoéter och ledande
befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och ledande befatt-

ningshavare kan néas via Bolagets kontor med adress
Ideon Science Park, Gateway, van 9, Scheelevagen 27,

22363 Lund.

Det forekommer inga familjeband mellan nagra
styrelseledamdter och ledande befattningshavare.
Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
(i) domts i bedragerirelaterat mél, (ii) bundits vid ett
brott och/eller blivit féoremal for pafoljder for ett
brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegri-
pet erkéanda yrkessammanslutningar), eller (iii)
forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran
att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en
emittent.
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Finansiell information och nyckeltal

Historisk finansiell information
Revisionsberattelse for rakenskapsaret 2021 och
2020 med en forklaring om att informationen ger en
sann och rattvisande bild for registreringsdokumen-
tets andamalienlighet med tillampliga revisions-
standarder finns i Bolagets reviderade arsredovis-
ning for 2021 (sidorna 44-45) och Bolagets revide-
rade arsredovisning for 2020 (sidorna 42-43). Dessa
har inforlivats i Prospektet genom hanvisning och
utgor séledes del av Prospektet.

Historisk finansiell information for rakenskapséret
2021 &terfinns pa foljande sidor i Bolagets reviderade
arsredovisning for 2021, https://www.neolamedical.
se/wp-content/uploads/AR-2021-uppslag.pdf.
Reviderad resultat- och balansrékning,
sidorna 32-34

Bolagets forandringar i eget kapital, sidan 34
Kassaflodesanalys, sidan 35

Information om redovisningsprinciper samt noter,
sidorna 36-42

Revisionsberattelse, sidorna 44-45

Historisk finansiell information for rakenskapsaret
2020 aterfinns pa foljande sidor i Bolagets reviderade
arsredovisning for 2020, https://www.neolamedical.se/
wp-content/uploads/Arsredovisning-2020-uppslag.
pdf.

Reviderad resultat- och balansrékning,
sidorna 31-33

Bolagets forandringar i eget kapital, sidan 33
Kassaflodesanalys, sidan 34

Information om redovisningsprinciper samt noter,
sidorna 35-40

Revisionsberattelse, sidorna 42-43

Redovisningsstandard

Den finansiella informationen i Prospektet ar
uppréattat i enligt arsredovisningslagen (1995:1554)
ochienlighet med Bokforingsnamndens allménna
rad BFNAR 2012:1 (K3). Dessa principer har tillampats
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konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges. Vid upprattande av delérsrapporter tillampas
BFNAR 2007:1.

Delarsrapporter

Foljande delar i Neola Medicals ej reviderade delars-
rapport for perioden januari - juni 2022 har inforlivats
genom hanvisning och utgdr darmed en del av
Prospektet: resultatrakning i sammandrag (sidan 13),
balansrakning i sammandrag (sidan 14), férandringar
i eget kapital i sammandrag (sidan 15) och kassa-
flodesanalys i sammandrag (sidan 15). Delérs-
rapporten for perioden januari - juni 2022 aterfinns
pé https://www.neolamedical.com/wp-content/
uploads/Neola-Medical-Quarterly-Report-
Q2-2022-Final.pdf.

Utdelningspolicy

Neola Medical har ingen utdelningspolicy och har
hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget befinner
sigien utvecklingsfas och eventuella dverskott ar
planerade att investeras i Bolagets utveckling.

Betydande forandring av Bolagets
finansiella stallning

Inga betydande férandringar har intraffat avseende
Bolagets finansiella stallning sedan utgangen av den
senaste rakenskapsperiod for vilken antingen ett
reviderat arsbokslut eller en delérsrapport har
offentliggjorts (det vill sdga sedan den 30 juni 2022).

Nyckeltal

Neola Medical har offentliggjort nyckeltal i tidigare
finansiella rapporter. Neola Medical anser att dessa
matt ger vardefull kompletterande information till
investerare d& de mojliggor utvardering av Bolagets
prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar
finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid
jamférbara med méatt som anvands av andra foretag.
Nyckeltalen for helaren 2021 och 2020 samt delars-
perioderna januari - juni 2022 och 2021 har inte varit
foremal for granskning av Bolagets revisor. Nyckelta-
len for helaren 2021 och 2020 ar hamtade ur Bolagets
arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020


https://www.neolamedical.se/wp-content/uploads/AR-2021-uppslag.pdf
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https://www.neolamedical.com/wp-content/uploads/Neola-Medical-Quarterly-Report-Q2-2022-Final.pdf
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och nyckeltalen for perioderna januari - juni 2022
och 2021 ar hamtade fran Bolagets delarsrapport for
januari - juni 2022 med jamforbara siffror for samma
period 2021. | nedanstaende tabell presenteras matt
som definieras enligt Bolagets redovisningsstan-

Finansiell information och nyckeltal

dard, om inte annat anges. Nedan féljer en beskriv-

ning av Neola Medicals nyckeltal for varje raken-
skapsar och delarsperiod som tacks av den histo-
riska finansiella informationen som tagits med i
Prospektet.

Nyckeltal 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01

2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Rorelsens intakter (TSEK)Y 541 4123 11101 2923
Rorelseresultat, EBIT (TSEK) -5128 -4 075 -6 653 -6716
Periodens resultat (TSEK)? -5129 -4 075 -6 653 -6 717
Summea tillgéngar (TSEK)" 43895 22582 43828 25967
Eget kapital (TSEK)? 35505 19513 40634 23547
Investeringar (immateriella och materiella) (TSEK)? 10 700 4290 10516 2175
Likvida medel (TSEK)" 12989 8465 22939 16 646
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (TSEK)? 751 -3891 -6 931 -6 075
Kassaflode fran investeringsverksamheten (TSEK)" -10700 -4290 -10516 -2175
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (TSEK)" 0 0 23740 19 541
Periodens kassaflode (TSEK)? -9949 -8181 6293 11291
Kassalikviditet (%)" 17 318 776 720
Soliditet (%)" 81 86 93 91
Resultat per aktie (SEK)" -0,24 -0,32 -0,48 -0,71
Eget kapital per aktie (SEK)? 1,69 1,85 1,93 2,24
Genomsnittligt antal aktier (st)? 21049980 12 577852 13947 319 9426 088
Antal aktier vid periodens slut (st)? 21049980 10524 990 21049980 10524 990

1) Alternativt nyckeltal

2) Antal aktier definierat som genomsnittligt antal aktier under perioden

3) Antal aktier definierat som antalet aktier vid periodens slut

Inbjudan till teckning av aktier i Neola Medical AB (publ)
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Syfte

Rorelseresultat, EBIT

Resultat fore finansiella poster och skatt.
Mattet anvands for att mata resultatet genere-
rat av den |6pande verksamheten.

Bolaget anser att rorelsemarginalen ar ett
relevant matt for att forsta Bolagets resultat-
generering.

Summa tillgangar

Nettot av samtliga tillgangar och skulder som
inte ingar i nettoskulden.

Bolaget anser att mattet ger en bild av Bolagets
samtliga tillgangar.

Eget kapital

Eget kapital avser summan av Bolagets bundna
och fria egna kapital.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
bild 6ver vardet pa det kapital i Bolaget som ar
direkt hanforligt till aktieagarna.

Investeringar (immate-
riella och materiella)

Under perioden nedlagda kostnader avseende
investeringar i materiella anlaggningstillgéngar
och immateriella tillgéngar.

Bolaget anser att mattet ger en bild dver
Bolagets kostnader férimmateriella och
materiella investeringar.

Likvida medel

Avser de tillgangliga likvida medel som Bolaget
har till sitt forfogande.

Bolaget anser att mattet ger en bild av Bolagets
tillgangliga likvida medel.

Kassaflodet fran den
|6pande verksamheten

Kassaflode fran den operativa verksamheten
per balansdag.

Bolaget anser att mattet ger en bild av kontanta
betalningsstrommar samt férandringar i syssel-
satt kapital hanforliga till den operativa verk-
samheten.

Kassaflode franinves-
teringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten per
balansdag.

Bolaget anser att mattet ger en bild av kontanta
betalningsstrommar hanférliga till investerings-
verksamheten.

Kassaflode fran finan-
sieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten per
balansdag.

Bolaget anser att mattet ger en bild av kontanta
betalningsstrommar hanfoérliga till finansierings-
verksamheten.

Periodens kassaflode

Summan av kassaflode fran den I6pande
verksamheten, kassafléde fran investerings-
verksamheten och kassaflode fran finansie-
ringsverksamheten.

Bolaget anser att méattet visar Bolagets totala
betalningsstrommar.

Kassalikviditet

Omsattningstillgangar exklusive varulager i
relation till kortfristiga skulder.

Bolaget anser att mattet visar Bolagets kort-
siktiga formaga att betala sina skulder.

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balans-
omslutningen.

Bolaget anser att mattet visar hur stor andel av
tillgdngarna som finansierats med eget kapital,
Bolagets betalningsférmaga, samt ger en battre
forstaelse for Bolagets kapitalstruktur.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier.

Bolaget anser att méattet synliggdr hur mycket av
periodens resultat varje aktie ar beréattigad till.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antalet aktier vid
periodens slut.

Bolaget anser att méattet synliggdr hur mycket av
det egna kapitalet varje aktie ar berattigad till.

Inbjudan till teckning av aktier i Neola Medical AB (publ)



Avstamning av alternativa nyckeltal

Finansiell information och nyckeltal

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Nyckeltal Ej reviderade Ejreviderade Ejreviderade Ej reviderade
Kassalikviditet (%)
Omséattningstillgangar (TSEK) / 14 307 9754 24786 17425
Kortfristiga skulder (TSEK) 8390 3069 3194 2420
Kassalikviditet (%) 17 318 776 720
Soliditet (%)
Eget kapital (TSEK) / 35505 19513 40634 23 647
Balansomslutning (TSEK) 43895 22582 43828 25967
Soliditet (%) 81 86 93 91
Resultat per aktie (SEK)
Periodens resultat (TSEK) / -5129 -4075 -6 652968 -6716984
Genomsnittligt antal aktier (st) 21049 980 12 577 852 13947 319 9426 088
Resultat per aktie (SEK) -0,24 -0,32 -0,48 -0,71
Eget kapital per aktie (SEK)
Eget kapital (TSEK) / 35505 19513 40633925 23547248
Antal aktier vid periodens slut (st) 21049980 10524 990 21049980 10 524 990
Eget kapital per aktie (SEK) 1,69 1,85 1,93 2,24

Inbjudan till teckning av aktier i Neola Medical AB (publ)



Information om vardepappersinnehavare
och kompletterande information

Agarforhallanden

Nedan visas av Bolaget kdnda aktieagare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och
rosterna per den 31 augusti 2022 och darefter kdnda forandringar. Samtliga aktier i Bolaget har samma
rostvarde. Savitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande aktieagare i Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Procent av kapital och roster
Anmiro AB 3882579 18,44
Par Josefsson 2700977 0,95"
Cardeon AB 2411247 11,45

1) AvPar Josefssonsinnehav ar 2 500 977 aktier placerade i kapitalforsakring. Aktierna placerade i kapitalforsakring medfér ingen rostratt for Par Josefsson.

Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i
syfte att garantera att eventuell kontroll inte miss-
brukas. De regler till skydd for minoritetsaktieagare
som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock
ett skydd mot en majoritetsagares eventuella miss-
bruk av sin kontroll 6ver ett bolag.

Savitt styrelsen for Neola Medical kénner till finns
inte nagra aktieagaravtal, aktiedgarforeningar eller
andra overenskommelser mellan aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt
styrelsen ké&nner till finns inte heller ndgra dverens-
kommelser eller motsvarande som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Aktiekapital

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitteratsii
enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga aktier ar fullt betalda. Bolagets
bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet skall
vara lagst 1500 000 och hogst 6 000 000 och antalet
aktier ska uppga till lagst 21000 000 och hogst

84 000 000. Per den 31 december 2021 uppgick aktie-
kapitalet till 1503 576 kronor fordelat pa 21049 980
aktier. Per den 30 juni 2022 uppgick aktiekapitalet till
1503576 kronor fordelat pa 21049 980 aktier. Per
datumet for prospektet uppgick aktiekapitalet till
1503 576 kronor fordelat pa 21 049 980 aktier. Aktiens
kvotvarde ar cirka 0,07 kronor, varje aktie berattigar
till en rést och har ratt till samma andel av Bolagets
vinstmedel och egna kapital.

Inbjudan till teckning av aktier i Neola Medical AB (publ)

Teckningsoptioner
Per den dagen for prospektet fanns utestéende
teckningsoptioner i Bolaget enligt nedan.

Teckningsoptioner inom ramen fér incitaments-
program 2021/2025A

Den 20 maj 2021 beslutade Bolagets arsstamma att
infora incitamentsprogram 2021/2025A till ledande
befattningshavare, 6vriga anstallda och konsulter i
Bolaget. Incitamentsprogram 2021/2025A omfattar
maximalt 650 000 teckningsoptioner. Varje teck-
ningsoption beréattigar till nyteckning av en aktie i
Bolaget till en teckningskurs pa 7,90 SEK. Tecknings-
perioden I6per fran och med 2 juni 2025 till och med
30 juni 2025 eller den tidigare dag som foljer av vill-
koren for teckningsoptionerna. Fullt utnyttjande

av teckningsoptionerna motsvarar en maximal
utspadning om cirka 2,99 procent per datumet for
prospektet.

Teckningsoptioner inom ramen fér
incitamentsprogram 2021/2025B

Den 20 maj 2021 beslutade Bolagets &rsstamma att
infora incitamentsprogram 2021/2025B till styrelsens
ledamoter. Incitamentsprogram 2021/2025B omfattar
maximalt 270 000 teckningsoptioner. Varje teck-
ningsoption berattigar till nyteckning av en aktie i
Bolaget till en teckningskurs pa 7,90 SEK. Tecknings-
perioden I6per fran och med 2 juni 2025 till och

med 30 juni 2025 eller den tidigare dag som foljer

av villkoren for teckningsoptionerna. Fullt utnytt-
jande av teckningsoptionerna motsvarar en maximal
utspadning om cirka 1,25 procent per datumet for
prospektet.



Information om vardepappersinnehavare och kompletterande information

LTI 2022/2026

P& extra bolagsstamma den 27 september 2022
beslutade stamman om att infora ett langsiktigt
incitamentsprogram till Bolagets verkstallande
direktor Hanna Sjostrom. Incitamentsprogrammet
LTI 2022/2026 ska ldpa under en period om fyra hela
rakenskapsar, d.v.s. frén den 1januari till den
31december, under aren 2022 - 2025, var for sig ett
"Bonusar”. Bonusutfallet ska till 80 procent baseras
pa Hanna Sjostroms uppfyllelse av verifierbara
bonusmal faststallda av Bolagets ersattningskom-
mitté i samrad med Bolagets styrelseordforande.
Bonusmalen ska bestammas utifran syftet att

skapa varde for Bolagets aktieagare. Resterande

20 procent av bonusutfallet ska bestammas efter
avslutat Bonusar. Harvidlag ska ersattningskommit-
ténisamrad med Bolagets styrelseordforande, efter
egen diskretionar beddémning, utvardera Hanna
Sjostroms prestation under Bonusaret med beak-
tande det varde som skapats for aktieagarna,
Bolagets finansiella utfall och dess tillvaxtaktiviteter.
Bolagets totala ersattning till Hanna Sjostrom per
Bonuséar kan hogst uppga till ett bruttobelopp som
motsvarar 30 procent av Hanna Sjostroms fasta
arslon ("Bonusen’”). Faststalld Bonus ska, efter
godkénnande av Bolagets styrelse, i forsta hand
utbetalas i form av teckningsoptioner. Bolagets
styrelse ska arligen besluta om en riktad emission
av teckningsoptioner till Hanna Sjostrom. Styrelsens
emissionsbeslut ska vara villkorat av godkannande
fran den arsstdmma som infaller efter utgédngen av
det aktuella Bonuséaret. Teckningsoptioner som
emitteras for Bonusaren 2022 och 2023 kommer att
ha nyttjandeperiod i juni 2027 och teckningsoptioner
som emitteras for Bonusaren 2024 och 2025 kommer
att ha nyttjandeperiod ijuni 2028. Teckningsoptioner
per Bonusar ar begransat till det antalet tecknings-
optioner som vid fullt nyttjande skulle medféra en
teoretisk utspadningseffekt om hogst 1,5 procent av
antalet emitterade aktier i Bolaget vid tidpunkten for
utbetalningen, d.v.s. totalt 6,0 procent for samtliga
Bonusar ("Takregeln”). Med beaktande av Takregein
ska den del av Bonusen som relaterar till emission av
teckningsoptioner motsvara det faktiska antalet
teckningsoptioner som kan bli foremal for ver-
|atelse multiplicerat med marknadsvardet for teck-
ningsoptioner vid tidpunkten for emissionsbeslutet.
Marknadsvardet for teckningsoptionerna ska fast-
stéllas vid forvarvstidpunkten enligt Black & Scholes-
modellen for optionsvardering. Den del av bonus-
ersattningen som overskjuter Takregeln, d.v.s.

kontant bonusersattning som pa grund av Takregeln
inte kan utbetalas i form av teckningsoptioner for
respektive Bonusar, ska bokféras som en skuld till
Hanna Sjostrom. Slutlig reglering av eventuell skuld
som uppkommit ska ske kontant under Q2 2027
respektive Q2 2028 efter beslut fran Bolagets
styrelse. Om Hanna Sjostroms anstéllning i Bolaget
avslutas innan 31 december 2025 bortfaller Bolagets
betalningsforpliktelse for den eventuella skuld som
uppkommit.

Rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manadernainte
varit part i nagra rattsliga forfaranden, skiljeforfan-
den eller myndighetsforfaranden (inklusive annuicke
avgjorda arenden eller sddana som Bolaget ar
medveten om kan uppkomma) och som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter p& Bolagets
finansiella stallning eller ldnsamhet.

Intressekonflikter

En del av styrelseledamoterna och de ledande
befattningshavarnaiBolaget ager vardepapper i
Neola Medical. Savitt Bolaget kanner till har ingen
styrelseledamot eller medlem i ledningsgruppen
nagot intresse som stér i strid med Bolagets intres-
sen. Det har inte forekommit nagra sarskilda
overenskommelser med kunder, leverantorer eller
andra parter enligt vilkka medlemmar av styrelsen har
tillsatts.

Vasentliga avtal

Bolaget har inte under det senaste aret ingatt nagra
avtal, utom sadana som ingéatts inom ramen for den
normala verksamheten, vilka innehéller rattigheter
eller skyldigheter av vasentlig betydelse for Bolaget.

Transaktioner med néarstaende

Bolaget har tidigare haft ett avtal med Predictus
Asset Management AB, ett av Urban Ottosson helagt
bolag, avseende konsulttjansteri form av senior
advisor och CFO. Den fasta ersattningen uppgick till
60 000 kronor per méanad exklusive moms, vilket
motsvarar 40 timmar per manad. Vid behov utgick
en ersattning om 1500 kronor exklusive moms per
arbetstimme. Konsultavtalet gallde fréan den 18 maj
2020 till och med den 31 december 2021. Predictus
fakturerade Bolaget 2020 med sammanlagt

826,5 TSEK och 726,6 TSEK under 2021.

Inbjudan till teckning av aktier i Neola Medical AB (publ)
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Bolaget har genomfort transaktioner med
Beamonics AB (tidigare NEOLund AB) baserat pa
konsulttjanster. VD och agare i Beamonics AB ar

Can Xu, make till Marta Lewander Xu, styrelseord-
forande i Neola Medical. Konsulttjansterna ar relate-
rade till utvecklingsarbete, daribland utveckling av
en elektronikplattform som anvands i Bolagets
produkt samt inkop av elektronikkort till foreserie-
produktion. Det fakturerade beloppet uppgick under
2020 till 26,3 TSEK, under 2021 till 377,4 TSEK och fram
till dagen for prospektet till 388,5 TSEK. Avtalet mellan
Bolaget och Beamonics AB |6per tillsvidare med en
omsesidig uppsagningstid om 1 manad.

Bolaget forvarvade den 30 juni 2022 IP-rattigheter for
elektronikplattform fran Beamonics AB. Forvarvet av
elektronikplattform uppgick till 5 MSEK och ska beta-
las 6ver 36 manader.

Neola Medical delades ut frén det tidigare moder-
bolaget Gasporox AB (publ). Neola Medical kdpte
diverse tjanster av Gasporox AB (publ) under 2021
med sammanlagt varde om 342 TSEK, dar hyreskost-
nader och gemensamma kontorstjanster vad den
storsta enskilda utgiftsposten. VD i Gasporox AB
(publ) ar styrelseordférande Marta Lewander Xu.

Inbjudan till teckning av aktier i Neola Medical AB (publ)

Bolaget har haft kopt konsulttjanster fran Addviva AB,
ett bolag agt av tidigare styrelseledamoten Helene
Hartman. Konsulttjansterna har bestatt av konsulta-
tion avseende klinisk utvarderingsplan, produkt-
utvecklingsplan samt strategiarbete. Avtalet |6pte
mellan den 1april 2020 till och med den 31 mars 2021.
Det fakturerade beloppet uppgick under 2021 till

47 TSEK.

Utover vad som framgar ovan och under rubriken
"Ersattning till styrelseledamoter, verkstallande
direktor och 6vriga medlemmar i foretagsledningen”,
har inga ytterligare transaktioner med narstédende
agt rum sedan den 1januari 2020 till och med dagen
for Prospektet. Samtliga transaktioner med néar-
stéende har, enligt styrelsens beddémning, skett pa
marknadsmassiga villkor

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolaget bolagsord-
ning, stadgar eller motsvarande som kan fordrdja,
skjuta upp eller férhindra en andring av kontrollen
over Bolaget. Inlésen av aktier regleras inte i bolags-
ordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler.



Tillgangliga dokument

Kopior av Neola Medicals registreringsbevis och
bolagsordning kan under hela Prospektets giltig-
hetstid granskas pé& Bolagets besdksadress Ideon
Science Park, Gateway, van 9, Scheelevagen 27,

223 63 Lund under ordinarie kontorstid. Handlingarna
finns aven tillgangliga pa Bolagets webbplats
www.neolamedical.se.
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