











Marknadsoversikt

Neola Medical ar verksamt inom medicinteknik, med
primart syfte att verka inom den neonatala inten-
sivvarden med sin produkt Neola®. Nedan definieras
den relevanta marknaden, medicinteknisk utrustning
for neonatal intensivvard, dess storlek, trender, till-
vaxtdrivande faktorer och konkurrenslandskap. Vida-
re beskrivs Bolagets potential och position pa mark-
naden.

Neonatalmarknaden

Den medicintekniska branschen omsatter idag mer
an 400 miljarder USD globalt och forvantas vaxa med
drygt 5 procent arligen fram till 2025'5. Neola Medical
beddmer att nastan all medicinteknisk utrustning ge-
nerellt sett har utvecklats for vuxna och att utveck-
ling av medicinteknisk utrustning for barn ligger fem
till tio ar efter. Bakgrunden till denna situation kan
hanforas till flera olika faktorer som exempelvis, att
barn genomgar en fysiologisk utveckling, svarigheter
att genomfora kliniska studier, Idnsamhet och er-
sattningssystem. Detta problem har identifierats av

150 miljoner barn fods
varje ar

Respirationsvikt ar den framsta
dédsorsaken fér tidigt nyfédda

150 miljoner

amerikanska FDA, som darfor infort incitament och
vagledningar for att framja utveckling av pediatrisk
medicinteknisk utrustning.

Neola Medical verkar pa en vaxande marknad med
ett stort adresserbart vardbehov. Detta kombine-
ras med ett Okat regulatoriskt fokus pa att utveck-
la medicinteknisk utrustning fér barn, att FN inom
ramen for Agenda 2030 har satt som mal att minska
spadbarnsdodligheten, att Sverige har en lang tra-
dition av att vara ett ledande innovationsland saval
inom medicinteknik (pacemaker, stereotaktisk stral-
kirurgi, ultraljud, inkubator, ventilator och hemodialys
ar nagra exempel) som inom neonatalvard samt en
gynnsam konkurrenssituation. Sammantaget bedo-
mer Bolaget att det finns goda marknadsforutsatt-
ningar for Neola®.

Den globala marknaden fér andnings-
utrustning fér neonatal intensivvard
beraknas na 2,5 miljarder USD &r 2026

15 miljoner

...varav cirka 10% av alla barn
fods for tidigt...

1L1miljoner @

lllustration av den globala neonatalmarknaden'®
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...vilket leder till att
1,1 miljoner for tidigt fodda
spadbarn dér varje ar
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Totalt adresserbar marknad (TAM) for NEOLA-systemet och dess forbrukningsvaror, siffrorna dr baserade pd Bolagets egna berdkningar

Marknadsstorlek och tillvaxt

Marknadspotential

Neola Medical har identifierat att det idag finns en
stor klinisk efterfragan for battre utrustning inom ne-
onatal intensivvard. Ingen av de nuvarande metoder-
na kan kontinuerligt 6vervaka barns lungor eller varna
for hel eller partiell lungkollaps, problem med luft-
rorstuben, slem i bronker eller for utveckling av RDS.
Overvakning sker i stallet genom att sjukvardsper-
sonal undersoker barnet och beslutar om blodprov-
stagning eller lungrontgen, baserat péa om barnet
uppvisar nagra fysiska symptom eller borjar méa séam-
re. Pa vissa kliniker kan det ta upp till en timme innan
en lungrontgen kan genomforas. Tidig detektion och
behandling kan vara skillnaden mellan liv och dod for
de for tidigt fodda spadbarnen'”. Séledes beddmer
Neola Medical att det finns ett stort medicinskt be-
hov av en metod for att kontinuerligt mata koncen-
trationen av syrgas och lungvolym for att overvaka
lungorna hos for tidigt fodda spadbarn. Neola®-sys-
temet avses att lanseras pé& den globala marknaden
for andningsutrustning, med inriktning pé& neonatal
intensivvard, och det ar av Bolagets bedomning att
produkten och teknologin kommer att inta en attrak-
tiv position. Marknaden beréknas expandera med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om fem procent
frén 2018 till 2026 och n& 2,5 miljarder USD &r 2026'8.

Fokusmarknad: USA

USA ar den enskilt storsta och viktigaste marknaden
for Bolaget varfor stort fokus laggs pa den ameri-
kanska marknaden. | USA ar det en sarskilt hog an-
del for tidigt fodda barn och det finns fler an 22 000
baddar palandets neonatalintensivvardsavdelningar.
Dessutom beraknas utveckling av medicinteknisk ut-
rustning for barn vara i genomsnitt fem till tio ar efter
utveckling av produkter for vuxna. Darfor har the U.S.
Food and Drug Administration (FDA) introducerat in-
citament och riktlinjer for att framja utvecklingen av
medicinteknisk utrustning for barn.

Undervisningssjukhus ar en viktig initial malgrupp for
Neola Medical d& de oftare investerar i ny utrust-
ning och vill prova nya metoder for att fornya varden.
Barnsjukhusen star for en betydande andel av lan-
dets vardpersonals utbildning och forskning och far
darfor mycket samhaéllsinvesteringar, bade statliga
och privata. Barnsjukhusen har aven drabbats mindre
av Covid-relaterade kapitalbudgetnedskarningar och
har stora anslag for att finansiera forskning, vilket
g6r dem till prioriterade fokussjukhus for Neola Med-
ical vid denna tidpunkt. Neola Medical har identifie-
rat 48 undervisningssjukhus med NICUs som Bolagets
primara malgrupp i ett forsta kommersiellt steg?®.
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Nyckelpunkter for marknadsoversikt

P Véxande patientgrupp

®0%¢ Det finns en dkning av for tidiga fods-
lar varlden over, vilket aven leder till

"” att fler barn utvecklar RDS eller andra

lung-komplikationer och ar i behov av

kontinuerlig monitorering av lungor-

nas funktion.

Potentiell mojlighet att generera
hdga marginaler globalt, sarskilt i USA
dar prislandskapet bedéms vara for-
delaktigt.

ﬂ God marginal

Global marknad

Neola® kommer att introduceras pa
den globala marknaden for andnings-
utrustning inriktad pa neonatal in-
tensivvard, vilken var varderad till 1,5
miljarder USD 2017. Marknaden berak-
nas expandera med en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 5% fran 2018
till 2026 for att na 2,5 miljarder USD ar
202620,

FDA framjar pediatrisk utrustning

P& grund av att utveckling av medi-
cinteknisk utrustning for barn ligger i
snitt fem till tio ar efter utvecklingen
av utrustning for vuxna har amerikan-
ska lakemedelsverket FDA infort inci-
tament och vagledningar for att fram-
ja utveckling av utrustning.

Malet med Neola® ar att uppgradera dagens neonatalvard genom att erbjuda...

lungkomplikationer som kan

1 ‘ ... snabbare upptackt av
forebygga allvarliga komplikationer

... minskat antal dagar i dyr
neonatalintensivvard

... minskad tid for observation av
skoterskorna
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Marknadsaktorer

Dagens overvakningsmetoder utgors huvudsakligen
av konventionell observation av barnet samt rutin-
massiga lungrontgen och blodprovstagning. Bolaget
har kontakt med neonatologer som péatalar att det
finns behov av icke-invasiva metoder. Lungultraljud
ar en teknologi som utvecklas som en metod att kun-
na ersatta lungrontgen for diagnostik?!,

Bolaget har kontakt med experter inom omradet
lungultraljud och de ser att denna teknologi har po-
tential att kunna ersatta lungrontgen till viss del for
att diagnosticera lungkollaps. Denna teknologi kraver
en operator med manga ars erfarenhet och har inte
mojlighet att dvervaka barnets lungor kontinuerligt.

Electrical Impedance Tomography ar en annan tek-
nologi som utvecklats sedan 1980-talet och har nu
kommersialiserats for att mata lungvolym hos vuxna
personer. Metoden bygger pé ett stort antal elektro-
der som fungerar som sandare och mottagare och
genom att skicka strom vaxelvis mellan elektroderna
i vavnaden, skapas en indirekt uppfattning om lung-
ornas tvarsnittsarea??.

Dagens metoder

Ger bara en dgonblicksbild av lungstatus
Langsamma resultat
Hanteringen stor barnet

Potentiellt skadligt for barnet (blodprov & lungréontgen)

Rontgen Ultraljud

Neola Medical ser att med Neola® for kontinuerlig
overvakning, kan varden erbjudas ett icke-invasivt
alternativ som kan minska anvandningen av lungront-
gen och blodprovstagning. Bolaget bedomer att
Neola® ar ett komplement till befintliga alternativ och
ska inte anses som en konkurrent.

Neola Medicals metod

1

I

| Kontinuerlig monitorering av lungorna

Snabba resultat (under 1 sekund)

I Séker for barnets kansliga hud

I . Icke-invasiv
I
I
1
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Historik

Neola Medical AB bildades 2016 som ett separat dotterbolag till Gasporox (da under namnet GPX Medical) for att fokuserat
utveckla medicinteknisk utrustning baserad pa samma gasmatningsteknologi som Gasporox anvander i sina kvalitetssak-
ringsprodukter. Gasmatningsteknologin bygger pa mangarig forskning vid Lunds universitet. De forsta lungméatningarna
med GASMAS teknologin genomfordes i ett forskningsprojekt och publicerades 2011 av Neola Medicals styrelseordféran-
de Méarta Lewander Xu under hennes doktorandtid med Professor Sune Svanberg som huvudhandledare och Professor
Katarina Svanberg som bitradande handledare.

Under aren 2015-2018 deltog Neola Medical i ett EU-finansierat forskningsprojekt som lade grunden till ett robust pro-
totypinstrument, utveckling av méatmetod, forskningsstudier samt krav och insamling av kliniska behov. Under 2019-2021
arbetade Bolaget vidare med utveckling av en medicinteknisk produkt for lungdvervakning, kommersialisering, bolags-
strategi, kliniska samarbeten och att marknadsféra Bolaget saval nationellt i Sverige som internationellt. | oktober 2020
noterades Neola Medical pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm och ar sedan dess helt fristdende fran Gas-

POroX.

Tidslinje

2005

Katarina och Sune Svanbergs forskargrupp
gor de forsta matningarna i kroppen med
biomedicinsk GASMAS.

Gasporox AB grundas 2005 i syfte att hélla
patenten kopplade till biomedicinsk GASMAS.

2016-2018

| samband med Gasporox notering pa Nasdag
First North grundas Neola Medical (da: GPX
Medical) som dotterbolag i syfte att utveckla
medicinteknik.

Bolaget driver Eurostars projektet Neo-lung
som beviljats av EUREKA med en total budget
pa 23 MSEK.

Artiklar med resultat fran matningar pa vav-
nadsfantomer publiceras 2017 och 2018 i
Journal of Biomedical Optics (JBO).

2019

Hanna Sjostrom rekryteras som Bolagets for-
sta verkstallande direktor pa heltid och Neo-
la Medical byggs som en fristdende organi-
sation. En tydlig affarsstrategi tas fram och
grunderna laggs for storre kapitalisering.

En strategi for immateriella tillgangar tas
fram och flera nya ansdkningar skickas in.
Artikel med resultat frén matningar pa vav-
nadsfantom publiceras i Journal of Biomedi-
cal Optics (JBO).

2020

Neola Medical beviljas anslag av Vinnova for
utvecklingsprojekt tillsammans med NEOLund
AB (idag Beamonics) om 1.6 MSEK.
Patentansokan lamnas in till PRV (Patent- och
Registreringsverket) for en helt ny uppfinning
som underlattar for spektroskopiska mat-
ningar genom optiska fiber.

Neola Medical noteras pa Nasdagq First North
Growth Market Stockholm med forsta han-
delsdag den 2 oktober 2020.

2022

Neola Medical byter namn fran GPX Medical
for att battre kunna ta internationell position
i medtech-branschen och fortydliga fokus
pa for tidigt fodda barn.

Neola Medical beviljas patent i Sverige for
en teknisk metod och utrustning som ger
forbattrad noggrannhet i den kontinuerliga
matning som gors i Neola®.
Subgruppsresultat fran de forsta 50 barnen
som deltagit i den kliniska studien pa Irland
presenteras och resultaten visar att tekno-
login fungerar val for matningar pa nyfodda
barns lungor.

Vetenskaplig artikel som visar pa férdelarna
med GASMAS-teknologin som anvands och ar
patenterad av Neola Medical publiceras i Pe-
diatric Research.

Neola Medicals kvalitetsledningssystem cer-
tifieras enligt ISO 13485.

2021

Neola Medical beviljas ett patent i Kina for en
uppfinning som kan maojliggdra matning pa
fler patientgrupper genom att ljuskallan po-
sitioneras inuti kroppen vid matning av gas i
lungorna.

Forsta forsaljningen av Neola® till University
College Cork fér anvandning i en stor klinisk
studie.

Under hosten levereras en forskningsversion
av Neola® till INFANT Centre pé Irland och den
provarinitierade kliniska studien pé totalt 100
barn inleds.

Neola
Medical
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Finansiellt sammandrag for 2022

Finansiellt sammandrag 2022 2021
Resultat (TSEK)

Rorelsens intakter 9746 11101
Rorelseresultat, EBIT -10 386 -6 653
Arets resultat -10 353 -6 653
Kapital (TSEK)

Summa tillgangar 75 330 43828
Eget kapital 67 485 40 634
Investeringar (immateriella och materiella) 33729 19 042
Likvida medel 40 089 22939
Kassaflode (TSEK)

Kassaflode fran den [6pande verksamheten -8 497 -6 931
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 557 -10 516
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 37204 23 740
Arets kassafléde 17150 6293
Nyckeltal

Kassalikviditet (%) 778 776
Soliditet (%) 90 93
Aktien

Resultat per aktie (SEK) -0,40 -0,47
Eget kapital per aktie (SEK) 1,21 1,93
Utdelning (SEK) 0 0
Genomsnittligt antal aktier 26 070 586 14 013 857
Antal aktier vid periodens slut 55 686 304 21049 980
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Neola Medical AB (publ) avger féljande arsredovisning for ra-
kenskapsaret 1januari 2022 - 31 december 2022. Bolaget ar registrerat i Sverige och har sitt sate i Lund.
Arsredovisningen ar upprattad i TSEK, om inget annat anges.

Verksamheten

Verksamhetsbeskrivning

Neola Medical adresserar den globala marknaden
for neonatal intensivvard med en unik och innovativ
medicinteknisk utrustning, Neola®, som ar baserad
pé patenterad teknologi for en kontinuerlig dvervak-
ning av lungorna hos for tidigt fodda barn.

Med Neola® avser Bolaget uppgradera varden av for
tidigt fodda barn genom att allvarliga tillstand, som
lungkollaps, upptacks direkt, i stallet for att som i
dag, upptackas, nar de fysiska tecknen péa att barnet
inte mar bra ar sa uppenbara att de identifieras av
neonatallékare eller sjukskoterska. Marknadsunder-
sokningar, studier, diskussion med neonatologer och
barnlakare saval i Sverige som utomlands bekraftar
behovet av tidig upptackt av lungkomplikationer, vil-
ket ar avgdrande for en god vard av barnet. Neola®
har darmed mojlighet att fylla en ny funktion inom in-
tensivvarden av for tidigt fodda barn.

Potentiellt finns forutsattningar att produkten mins-
kar bade anvandningen av skadlig rontgenstralning
och invasiv blodprovstagning, som ar de nuvarande
vanligast forekommande rutinerna for 6vervakning
av lungstatus och syresattning. Bolagets produkt har
utvecklats i samarbete med ledande kliniska forskare
inom neonatologi och har anvants vid forskningsstu-
dier av nyfdodda barn samt i prekliniska studier. Stu-
dierna har visat pa att GASMAS-tekniken och Neola®
har potential att mata lungutfylinad och syrgaskon-
centration, samt forandringar av dessa parametrar.

Vasentliga hdndelser under éret

Bolaget genomforde ett namnbyte fran GPX Medical
AB till Neola Medical AB och bolaget handlas nu med
den nya tickern NEOLA. Varumarket Neola® och bola-
gets nya logotyp registrerades for varumarkesskydd i
Europeiska Unionen.

Neola Medical erholl certifiering av bolagets kvali-
tetsledningssystem enligt ISO 13485.

Neola Medical forvarvade strategiska IP-rattigheter
avseende den elektronikplattform som ar integrerad
i bolagets medicintekniska produkt.

Ett patent beviljades i Sverige for en teknisk metod
och utrustning som forbattrar noggrannhet i Neola®.

Klinisk studie med Neola® teknologin slutfordes vid
University College Cork, Irland. 100 nyfodda barn med-
verkade i studien och positiva subgruppsresultat vi-
sar att teknologin fungerar val for matning av nyfod-
da barns lungor.
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Neola Medical genomforde en foretradesemission,
som tecknades till 80,3 procent och tillforde bolaget
cirka 44 MSEK fore emissionskostnader. LMK Forward
AB kom in som tredje storsta agare. | samband med
emissionen erholl garanter ersattning i form av 828
689 aktier motsvarande 59 TSEK i aktiekapital.

Bolaget forstarkte sin regulatoriska och kliniska kom-
petens med rekrytering av Director Quality Assuran-
ce & Regulatory Affairs samt Clinical Manager.

Bidrag fran Vinnova beviljades, inom innovationspro-
grammet Medtech4Health, for att utveckla en pris-
strategi for den amerikanska marknaden. Vinnova
beviljade aven anslag for bolagets biologiska utvar-
dering och tester infor marknadsgodkannande.

Vasentliga hdndelser efter rapportperiodens ut-
gdng

Bolaget har inlett en biokompabilitetsstudie, vilket ar
en del av verifieringsarbetet som behovs for regula-
toriskt godkannande.

Det marknadsforberedande arbetet infor lansering
av Neola® har inletts genom ett partnerskap med det
internationella natverket for neonatologer, 99NICU.

Omsattning, finansiell stallning och resultat
Rérelsens intdkter

Rorelseintakterna for perioden januari-december
uppgick till 9 746 TSEK (11 101). Bolagets nettomsatt-
ning uppgick till 0 TSEK (625) och av totala intékterna
bestod 9439 TSEK (9 757) av aktivering av eget arbete.
Neola Medical aktiverar utgifter for sina utvecklings-
projekt samt for patent, licenser och liknande imma-
teriella tillgangar. Ovriga intékter utgjordes av bidrag
for lungapplikationen.

Rérelsens kostnader och drets resultat

Rorelsens kostnader under aret uppgick till 20 132
TSEK (17 753). De Okade kostnaderna ar framst han-
forliga till de nyanstallningar Bolaget genomfort un-
der aret dar kompetensen inom Bolaget har starkts
upp med en Director Quality Assurance & Regulator
Affairs samt en Clinical Manager. Materialkostnader-
na har okat nagot till foljd av den fortsatta utveck-
lingen medan arbete utfort av externa konsulter har
kunnat minskas.

Rorelseresultatet uppgick darmed till -10 386 TSEK (-6
653). Bolagets burn rate har varit enligt plan under
2022 och i takt med att produktutvecklingen acce-
lereras och Bolaget narmar sig en kommersialisering
forvantas burn raten 6ka under kommande ér.

Resultat efter skatt uppgick till -10 353 TSEK (-6 653)
och resultat per aktie uppgick till -0,40 SEK (-0,47)
for helaret 2022. Genomsnittligt antal aktier har jus-
terats for den foretradesemission som genomfores
under éret i syfte att na jamforbar berakning av re-
sultat per aktie.

Finansiella kostnader
Neola Medical saknar lan och bolagets finansiella
kostnader bestéar av diverse finansiella kreditavgifter.

Redovisningsprinciper

Neola Medical tillampar Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3)
vid upprattandet av sina finansiella rapporter. Tillam-
pade redovisningsprinciper ar oférandrade mot dem
som anvandes i 2021 ars arsredovisning. Vid upprat-
tande av delarsrapporter tillampas BFNAR 2007:1.

Finansiell stéllning och balansrdkning

En foretradesemission genomfordes under 2022 och
denna tecknades till 80,3%. | samband med avslutad
foretradesemission genomfordes en riktad nyemis-
sion till de tva av fyra garanter som onskade erhal-
la garantiersattningen i form av nyemitterade aktier.
Soliditeten uppgick per den 31 december till 90 % (93)
och det egna kapitalet uppgick till 67 485 (40 634). Bo-
laget var fritt fran rantebarande skulder per balans-
dagen. Immateriella tillgadngar uppgick till 33 506 (18
880).

Investeringar och kassafléden

Kassaflodet for tolvmanadersperioden 2022 uppgick
till 17 150 (6 293). Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick till 11 5657 (-10 516) och bestod av
investeringar i immateriella tillgdngar sédsom balan-
serade utvecklingsarbeten, koncessioner, patent
och liknande rattigheter. Likvida medel vid periodens
utgang uppgick till 40 089 (22 939). Nettolikvid fran fo-
retradesemissionen i oktober uppgick till 37 204 TSEK
och kom att péverka likvida medel med start i fjarde
kvartalet 2022.

Férlustavdrag och uppskjuten skatt
Ackumulerade forlustavdrag uppgick vid utgangen av
2022 till 36 864.

Immateriella tillgdngar

Neola Medical aktiverar utgifter for sina utvecklings-
projekt samt for patent, licenser och liknande imma-
teriella tillgéngar. Bolaget har per sista december ak-
tiverat 33 506 (18 880) i immateriella tillgangar. Dessa
tillgadngars varde testas utifran det regelverk som
géller, Arsredovisningslagen och Bokféringsnamn-
dens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Utfallet av det
s.k. Impairment testet oversteg vasentligt det bok-
forda vardet i balansrakningen per 31 december 2022.

Personal

Bolaget har sin utvecklingsverksamhet och sitt hu-
vudkontor i Lund. Medeltalet anstallda uppgick under
aret till 7 (5). Under éaret har @ven konsulter anlitats
for diverse projekt, framst kopplat till produktutveck-
ling och kvalitetsprojektet samt forberedelser for kli-
nisk studie.

Aktien

Per den 31 december 2022 uppgick Neola Medicals
aktiekapital till 3 977 609 kronor med totalt 55 686 304
utestéende aktier. Bolaget har endast ett aktieslag
och samtliga aktier har lika ratt till utdelning. Under
aret genomfordes en foretradesemission och totalt
emitterades 34 636 324 aktier. Aktiens slutkurs 2022-
12-31 var 1,35 kr motsvarande ett borsvarde om totalt
75,2 Mkr.

Neola Medicals aktie ar sedan den 2 oktober 2020 no-
terat pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm
med kortnamnet NEOLA. Antalet aktieagare per den
31 december 2022 uppgick till 1 647. Bolagets storsta
agare ar ANMIRO AB med Anders Pettersson som hu-
vudman.

zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzz

Kursutveckling 2022 Neola Medical AB (NEOLA). (alla: Nasdaq)

Aktieadgare 31 dec 2022 Antal aktier ~ Procent
(av kapital)
ANMIRO AB 14 359 858 25,8%
Par Josefsson* 13250 023 23,8%
LMK Forward AB 5528 967 9,9%
Cardeon AB (Publ) 2 412 887 4,3%
Bengt Nevsten 2062 914 3,7%
Nordnet Pensionsforsak- 1218 227 2,2%
ring AB
Forsakringsaktiebolaget 903 666 1,6%
Avanza Pension
Marcus Kolskog 852 000 1,5%
Magnus Kenneby 625 000 1,1%
Urban Ottosson 468 750 0,8%
Ovriga aktiedgare 14 004 012 25,1%
Totalt 55 686 304 100,0%

* Av Par Josefssons innehav ar 2 337 656 st aktier placerade i kapitalforsakring med
tillhérande rostratt om 4,2%. Aktierna placerade i kapitalforsakring medfor ingen direkt
rostratt for Par Josefsson

Bolagets aktiedgare med innehav per den 31 december 2022.
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Risker och osakerheter

Coronapandemin

Bolaget foljer utvecklingen av Coronapandemin nog-
grant och vidtar |0pande atgarder for att begransa
negativa effekter. Till f6ljd av den elektronikkompo-
nentbrist och forlangda leveranstider som har upp-
statt i samband med Coronapandemin foljer Bolaget
utvecklingen noga och analyserar eventuell paver-
kan |dpande.

Kriget i Ukraina

Under forsta kvartalet 2022 brot kriget i Ukraina ut. |
dagslaget har kriget inte haft nagon direkt paverkan
pa Bolagets verksamhet. Bolaget foljer utvecklingen
och analyserar eventuell paverkan I6pande.

Kliniska prévningar och regulatoriska godkdnnan-
den

Alla medicintekniska produkter som utvecklas for att
marknadsforas méaste genomgé ett omfattande re-
gistreringsforfarande hos relevant myndighet péa en
enskild marknad. Registreringsforfarandet omfat-
tar till exempel, dar sa ar tillampligt, krav vad avser
preklinisk utveckling, klinisk provning, registrering,
godkannande, marknadsforing, tillverkning och dist-
ribution av nya medicintekniska produkter. Om sa-
dana krav, som foreligger eller som kan tillkomma i
framtiden, inte uppfylls kan detta medfora behov att
genomfora ytterligare kliniska studier, aterkallande
av produkter samt att registrering ej medges. Neola
Medical planerar att fa godkéannande fran det ameri-
kanska lakemedelsverket FDA och CE markning for EU
for den medicintekniska produkt Neola®. Bolaget ar
beroende av dessa godkannanden infor kommersiell
lansering. Bolaget behover darfor en fungerande ka-
pitalmarknad i syfte att finansiera produktutveckling-
en fram till denna milstolpe.

Beroende av kompetens och nyckelpersoner
Bolaget ar beroende av specialistkompetens och
nyckelpersoner. Om sadan kompetens och nyck-
elpersoner tappas riskerar bolagets utveckling att
hammas.

Immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas genom
patent, patentansokningar, avtal och lagstiftning till
skydd for foretagshemligheter. Intréng i bolagets im-
materiella rattigheter kan skada bolagets verksam-
het. Vidare kan patentskydd for biomedicinska och
biotekniska bolag vara osakert och omfatta kompli-
cerade rattsliga och tekniska fragor. Risken finns att
patent inte beviljas pa patentsdkta uppfinningar och
att beviljade patent inte ger tillrackligt patentskydd.
Vidare kan inte all utveckling och teknologi patent-
skyddas.
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Finansiering och férutsdttningar for fortsatt drift
Bolaget bedriver kapitalkravande forsknings- och
utvecklingsarbete. Bolaget har hittills finansierat sin
verksamhet via eget kapital genom nyemission av
aktier och aktieagartillskott. Bolagets verksamhet
kraver ytterligare extern finansiering innan verksam-
heten borjar generera intakter och det kan inte ga-
ranteras att Bolaget kan anskaffa nodvandigt kapital.
Om Bolaget av nagot skal inte kan fortsatta att driva
verksamheten, kan det paverka Bolagets mojlighet
att realisera tillgdngarnas redovisade varden, speci-
ellt relaterat till balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten och patent, vilka ar baserad pa och bero-
ende av forutsattningarna for fortsatt drift. Bolagets
beddomning ar att verksamhetens kostnadsmassa
kan anpassas och att den nuvarande finansiella si-
tuationen ar tillracklig for den kommande 12-mana-
dersperioden.

Styrelse

Bolagets styrelse utgjordes vid arets utgang av Marta
Lewander Xu (ordforande), Urban Ottosson, Anders
Weilandt, Tommy Hedberg och Mattias Lundin. Valbe-
redningen arbetar med nomineringen av ledamoter
infor arsstamman 2023. Styrelsen har haft sexton (16)
protokollféorda méten under 2022.

Férslag till vinstdisposition
Till &rsstammans forfogande star: Balanserat resul-
tat foregaende ar -31 528, dverkursfonden pa 79 558
samt arets resultat -10 353.

Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras 37 678.
Ingen utdelning foreslas for 2022 (se nedan).

Foretagets resultat och stallning i ovrigt framgar av
efterféljande resultat- och balansrakning samt kas-
saflodesanalys.

Flerarsoversikt, TSEK 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning” 0 625 31 16
Balansomslutning* 75 330 43 828 25 967 12 225
Kassalikviditet (%)* 530,3 776,0 720,2 389,5
Soliditet (%)* 89,6 92,7 90,7 87,7
“For definitioner av nyckeltalen se sidan 47.
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):
ansamlad forlust -31528
Overkursfond 79 558
arets forlust -10 353
37678
disponeras sa att i ny rakning 6verfores 37678

Foretagets resultat och stallning i évrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrékning samt kassaflddesanalys

med noter.
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Resultatrakning

Balansrakning

2022-01-01 2021-01-01
Resultatrakning, TSEK Not -2022-12-31 -2021-12-31
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 0 625
Aktiverat arbete for egen rakning 9439 9757
Ovriga rorelseintakter 3 307 719
9746 11101
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -1422 -1330
Ovriga externa kostnader 4 -10 429 -11 551
Personalkostnader 5 -7 211 -4 842
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och imma- -1037 -15
teriella anlaggningstillgéngar
Ovriga rorelsekostnader -32 -16
-20132 -17 753
Rorelseresultat -10 386 -6 653
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter 38 -0
0 -0
Resultat efter finansiella poster -10 353 -6 653
Resultat fore skatt -10 353 -6 653
Skatt pa arets resultat 6 0 0
Arets resultat -10 353 -6 653
Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) 7 -0,40 -0,47
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TILLGANGAR
Tillgangar, TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbe- 8, 9, 10, 11 33506 18 880
ten
33506 18 880
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 12 223 162
223 162
Summa anlaggningstillgangar 33729 19 042
Omsattningstillgdngar
Varulager
Révaror och fornodenheter 27 0
27 0
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1021 1448
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 464 398
1485 1847
Kassa och bank 40 089 22939
Summa omsattningstillgédngar 41601 24 785
SUMMA TILLGANGAR 75 330 43 828
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EGET KAPITAL OCH SKULDER RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

) Rapport o6ver forandringar i eget Fond for Balanserat Summa
Eget kapital och skulder, TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31 kapital, TSEK Aktiekapital utvecklingsut- resultat eget kapital
Eget kapital gifter
Bundet eget kapital Ingadende eget kapital 2021-01-01 752 6 835 15 961 23 5471
Aktiekapital 3978 1504
Fond for utvecklingsutgifter 25830 16 591 Nyemission o2 26613 21365
Summa bundet eget kapital 29 808 18 095 Emissionskostnader ~3936 ~3936
Avsatt till utvecklingsfond, arets akti- 9757 -9 757 0
vering
Fritt eget kapital Optionspremier 311 31
Fri dverkursfond 79 558 44 828 Arets resultat -6 653 -6 653
Balanserad vinst eller forlust -31528 -15 636
Arets resultat -10 353 -6 653 Utgaende eget kapital 2021-12-31 1504 16 591 22539 40 634
Summa fritt eget kapital 37678 22539
Summa eget kapital 67 485 40 634 Foretradesemission 2 474 41535 44 009
Emissionskostnader -6 805 -6 805
Langfristiga skulder Avsatt till utvecklingsfond, arets akti- 9439 -9439 0
Ovriga skulder 14 2500 0 \:ermg
L Arets avskrivningar pé aktiveringar -200 200 0
Summa langfristiga skulder 2500 0 "
Arets resultat -10 353 -10 353
Kortfristiga skulder . .
Utgéende eget kapital 2022-12-31 3978 25830 37678 67485
Leverantorsskulder 1493 1302
Ovriga skulder 15 1982 408
Szt bl mr 76 48 Villkorlig &terbetalningsskyldighet for aktiedgartillskott om 10 000 000 kr (f &4 10 000 000) foreligger.
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 1793 1437
Summa kortfristiga skulder 5 345 3194
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75 330 43 828
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Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys, TSEK 2022-01-01 2021-01-01
Not -2022-12-31 -2021-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -10 353 -6 653
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 17 1070 31
Betald skatt 28 -9
Resultat efter finansiella poster -9 255 -6 631

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet

Forandring av varulager och pégaende arbete =27

Forandring av kortfristiga fordringar 362 -1068
Forandring av leverantorsskulder 159 336
Forandring av kortfristiga skulder 265 432
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 497 -6 931

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -11454 -10 345
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -103 =171
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 657 -10 516

Finansieringsverksamheten

Nyemission 37 204 23 740
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 37204 23740
Arets kassafléde 17150 6 293
Likvida medel vid &rets borjan 18

Likvida medel vid arets borjan 22 939 16 646
Likvida medel vid arets slut 40 089 22939
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Noter

Samtliga belopp under noter anges i TSEK sévida inte annat anges.

Not 1 - Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar )
Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3).

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorelseford-
ringar och rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och
skulder redovisas som finansiella poster.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Intaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det
ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogdras bolaget och intakterna kan beraknas péa ett tillforlit-
ligt satt.

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen. Det innebéar att
samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang aktiveras och skrivs
av under tillgadngens beraknade nyttjandeperiod, under forutsattningarna att kriterierna i BENAR 2012:1 ar uppfyllda.

Avskrivning péborjas nar tillgadngen kan anvandas.
Anlaggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskriv-

ningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde. Féljande avskriv-
ningsprocent tillampas:

Immateriella anlaggningstillgdngar

Patent Patentets giltighetstid
IP-rattigheter 20%

Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 20%

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i balansrakningen nar bolaget blir
part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgadngar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kas-
safloden fran instrumentet har [6pt ut eller dverférts och bolaget har dverfort i stort sett alla risker och formaner som ar
forknippade med aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller
pé& annat satt upphort.

Nedskrivningsprévning av finansiella anlaggningstillgdngar
Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de finansiella anlaggningstill-
géngarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen beddéms vara bestédende och provas individuellt.

Samtliga finansiella instrument varderas och redovisas utifran anskaffningsvarde i enlighet med reglerna i kapitel 11
BFNAR 2012:1 (K3).

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella leasingavtal. Operatio-
nella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.
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Resultat per aktie
Berakningen av resultat per aktie fore utspadning baseras péa arets resultat i koncernen hanforligt till bolagets dgare och
pa det vagda genomsnittliga antalet aktier utestédende under aret.

Inkomstskatter
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom déa underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rékenskapsar samt den del av tidigare rékenskapsars inkomstskatt som
annu inte redovisats. Aktuell skatt beraknas utifrén den skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rékenskapsar till foljd av tidigare handelser. Redovisning sker
enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar
pa temporara skillnader som uppstar mellan bokférda respektive skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt
for ovriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobe-
lopp. Uppskjuten skatt beraknas utifran gallande skattesats pa balansdagen. Effekter av forandringar i géllande skatte-
satser resultatfors i den period forandringen lagstadgats. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiell anlagg-
ningstillgédng och uppskjuten skatteskuld som avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den om-
fattning det ar sannolikt att avdragen kan avréknas mot framtida skattemassiga éverskott.

P& grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sarredovisas inte den uppskjutna skatteskulden som ar han-
forlig till obeskattade reserver.

Ersattningar till anstallda
| foretaget finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar faststall-
da avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare, utéver dessa avgifter.

Utgifter for avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad under den period de anstallda utfor de tjanster som ligger
till grund for forpliktelsen.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas som intakt da den framtida prestationen som kravs for att erhalla bidraget utforts. | de fall
bidraget erhélls innan prestationen utforts, redovisas bidraget som skuld i balansrakningen. Offentliga bidrag varderas
till det verkliga vardet av vad som erhéllits eller kommer att erhallas.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intéktskorrigeringar.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgéngar.

Kassalikviditet (%)
Omsattningstillgangar exklusive lager och pagéaende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansom-
slutning.
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Not 2 - Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut Incitamentsprogram
Tva incitamentsprogram som omfattar upp till 920 000 teckningsoptioner med maojlighet att teckna lika méanga aktier be-

Bolaget har inlett en biokompabilitetsstudie, vilket ar en del av verifieringsarbetet som behdvs for regulatoriskt godkan- slutades av arsstamman 20 maj 2021 (2021/2025A och 2021/2025B).
nande.
Tillfoljdavdengenomfordanyemissionenioktober2021sattes ny teckningskurstill 7,23kronor samt attantal aktiersomvarje
Det marknadsférberedande arbetet infor lansering av Neola® har inletts genom ett partnerskap med det internationella teckningsoption berattigar till uppdaterades till 1,09. F.n. ar 560 000 teckningsoptioner utestdende, som mojliggor teck-
natverket for neonatologer, 99NICU. nande av upp till 610 400 aktier under perioden 2 juni - 30 juni 2025.
Not 3 - Ovriga rérelseintakter Not 6 - Aktuell och uppskjuten skatt
2022 2021 2022 2021
Valutakursvinster fodr/skulder av rorelse- 0 0 S [ 2V i
karaktar Aktuell skatt 0 0
Erhallna statliga bidrag 304 T44 Totalt redovisad skatt 0 0
Erhéllna bidrag och ersattningar for per- 3 -25
sonal 2022 2021
307 119 I .
Avstamning av effektiv skatt Procent Belopp Procent Belopp
Erhallna statliga bidrag bestér av bidrag fran Vinnova. Redovisat resultat fore skatt -10 353 -6 653

Not 4 - Arvode till revisorer
Skatt enligt gallande skattesats 20,60 2133 20,60 137
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direk- : - .g
torens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat Ej avdragsgilla kostnader -10 -15
bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana ovriga arbetsuppgifter.

Ej kostnadsférda emissionskostnader 1390 388
KPMG AB 2022 2021 Ej aktiverade underskottsavdrag -3513 -1743
Revisionsuppdrag 155 130 Redovisad effektiv skatt 0 0
Revisionsverksamhet utdver revisions- 45 55 Not 7 - Resultat per aktie
uppdraget
N o 2022-12-31 2021-12-31
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) -0,40 -0,47
Not 5 - Anstallda och personalkostnader Antal utestaende aktier vid periodens slut (st) 55 686 304 21049980
2022 2021 Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (st) 26 070 586 14013 857
Medelantalet anstallda
Kvinnor J 3 Genomsnittligt antal aktier har justerats for den foretradesemission som genomfordes under éret i syfte att na jamfor-
Man 2 2 bar berakning av resultat per aktie.
7 5 Not 8 - Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten samt patent
2022 2021 2022-12-31 2021-12-31
Léner och andra ersattningar Ingadende anskaffningsvarden 16 323 6 566
Styrelse och verkstéllande direktor 1564 1473 Internt utvecklade tillgangar 8912 9757
Tantiem och liknande ersattning till styrelse och verkstallande direktor 253 90 Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 25 235 16 323
Ovriga anstallda 3104 2149
4921 312 Ingédende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar -200 0
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor 190 156 Utgaende ackumulerade avskrivningar -200 0
Pensionskostnader for ovriga anstallda 283 203
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 998 716 Utgaende redovisat varde 25 034 16 323
14711 1075
Totala I6ner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader 6 392 4787

48 Neola Medical AB | Arsredovisning 2022 Neola Medical AB | Arsredovisning 2022 49



Not 9 - Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

2022-12-31 2021-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 2 557 1968
Internt utvecklade tillgangar 6709 588
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 9 265 2 557
Ingéende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar -528 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -528 0
Ingaende nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar -266 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar - 266 0
Utgaende redovisat varde 8411 2 557

Not 10 - Projektoversikt for balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Projekt: Neola® (NEOnatal Lung Analyser)

Andamal: Projektet omfattar produktutvecklingen av Neola®, en medicinteknisk produkt som pé ett sakert satt konti-
nuerligt kontinuerligt monitorerar for tidigt fddda barns lungor. Projektet omfattar teknisk utveckling tillsammans med
tillhérande produktdokumentation enligt medicintekniskt regelverk inom EU och USA.

Status: Design av produkten ar fardigstalld och arbete pagar nu med verifiering av produktens krav for att sakerstalla tek-
niska funktioner och prestanda samt uppfyllande av standarder for elektrisk sékerhet, biokompatibilitet, anvandbarhet
mfl. Detta sker dels genom intern verifiering, dels med hjalp av externa certifierade testhus. Leverantorer av komponen-
ter ar valda och arbete pagar med att sékerstalla kvalitets- och inkdpsavtal dar s& ar lampligt. Parallellt pagér framtagan-
de av tillverkningsprocesser for produkten samt planering av den kliniska valideringen som planeras att pabdrjas senare
under aret.

Not 11 - Patentoversikt

Patentfamilj 1 "GASMAS”, Human cavity gas measurement device and method

Patentnummer Status Giltigt till Region

SE 530817 Beviljat April 2026 Sverige

EP 1871221B1 Beviljat April 2026 Europa Validerat i DE, FR och UK
US 8190240B2 Beviljat November 2028 USA

JP 5583340 Beviljat April 2026 Japan

Patentfamilj 2 "Lung Internal”, System and method for laser based internal analysis of gases in a body of a human

Patentansékansnummer Status Giltigt till Region

EP 16753905-5 Under behandling Augusti 2036 Europa

EP 22188415.8 Under behandling Augusti 2036 Europa - avdelad ansdkan
US 15/752,823 Under behandling Augusti 2036 USA

CN ZL 2016 8 0047796.3 Beviljat Augusti 2036 Kina

CN 202111067241.4 Under behandling Augusti 2036 Kina - avdelad ansokan
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Patentfamilj 3 "Lung Transmission”, A device for monitoring the pulmonary system of a subject

Patentansékansnummer Status Giltigt till Region

EP 20723804.9 Under behandling April 2040 Europa

US 17/594,706 Under behandling April 2040 USA

CN 202080031658.2 Under behandling April 2040 Kina

AU 2020262302 Under behandling April 2040 Australien
Patentfamilj 4 "Fiber Interference Eliminator”, A device for smoothing spectral transmission modulations and a method
thereof

Patentansékansnummer Status Giltigt till Region

EP 20803097.3 Under behandling Oktober 2040 Europa

US 17/756,893 Under behandling Oktober 2040 USA

CN 202080083892.X Under behandling Oktober 2040 Kina

AU 2020396830 Under behandling Oktober 2040 Australien
Patentfamilj 5 "Dermal Diffuser”, A light diffuser and a method for assembling the same

Patentansékansnummer Status Giltigt till Region

EP 21713361.0 Under behandling Mars 2040 Europa

US 17/906,827 Under behandling Mars 2040 USA

CN 202180022770.4 Under behandling Mars 2040 Kina

AU 2021238633 Under behandling Mars 2040 Australien
Patentfamilj 6 "Offset Compensation”, A method and device for offset compensation
Patentansékansnummer Status Giltigt till Region

SE 2150086-3 Beviljat Januari 2041 Sverige

PCT/EP2022/051962 Under behandling Januari 2041 Internationell ansdkan (PCT)

Not 12 - Inventarier, verktyg och installationer

2022-12-31 2021-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 204 38
Inkop 103 m
Utgédende ackumulerade anskaffningsvarden 308 204
Ingéende avskrivningar -42 =27
Arets avskrivningar -43 -15
Utgaende ackumulerade avskrivningar -85 -42
Utgaende redovisat varde 223 162
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Not 13 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 202 167
Forutbetalda forsakringspremier 53 97
Ovriga forutbetalda kostnader 209 134
464 398
Not 14 - Langfristiga skulder
2022-12-31 2021-12-31
Langfristig del av avbetalningsplan kopplat till IP-forvary 2500 0
2500 0
Not 15 - Ovriga skulder
2022-12-31 2021-12-31
Personalskatt och sociala avgifter 315 129
Skuld erhéllna bidrag 0 279
Kortfristig del av avbetalningsplan kopplat till IP-forvary 1667 0
1982 408
Not 16 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2022-12-31 2021-12-31
Upplupna léner och sociala avgifter 1404 493
Ovriga upplupna kostnader 389 944
1793 1437
Not 17 - Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
2022-12-31 2021-12-31
Avskrivningar/Nedskrivningar 1037 15
Kursvinster 0 0
Kursforluster 32 16
1070 31
Not 18 - Likvida medel
2022-12-31 2021-12-31
Banktillgodohavanden 40089 22 939
40 089 22939

Not 19 - Narstaendetransaktioner

Bolaget har under aret kopt konsulttjanster i form av revision av bolagets QMS-system av Key2Compliance AB. Under 2022
fakturerade Key2Compliance bolaget 28,4 tkr. Styrelseordforande i Key2Compliance AB ar Anders Weilandt, tillika styrel-
seledamot i Neola Medical AB.

Utover dessa transaktioner har bolaget haft transaktioner med Beamonics AB (tidigare NEOLund AB) baserat pa konsult-
tjanster samt det kop av IP-rattigheter bolaget gjort av Beamonics under aret. Avtalet rorande konsultuppdraget ingicks
25 oktober 2021 och lopte till 2021-12-31 och déarefter i perioder om en manad med en manads uppsagningstid. Avtalet
rorande kopet av IP-rattigheterna ingicks 30 juni 2022. Under 2022 fakturerade Beamonics bolaget 1222,6 tkr. VD i Beamo-
nics AB ar Can Xu, make till Marta Lewander Xu, Styrelseordférande i Neola Medical AB.
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Marta Lewander Xu
Ordférande

Anders Weilandt Mattias Lundin

Tommy Hedberg Urban Ottosson

Hanna Sjostrom
CEO

Var revisionsberattelse har lamnats 11 april 2023
KPMG AB

Jonas Nihlberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Neo-
la Medical AB for &r 2022. Bolagets arsredovisning in-
géar pa sidorna 35-53 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Neola
Medical ABs finansiella stallning per den 31 december
2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsbe-
rattelsen ar forenlig med éarsredovisningens dvriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller re-
sultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhal-
lande till Neola Medical AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska an-
svar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for véara ut-
talanden.

Annan information é&n drsredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information
an arsredovisningen och éaterfinns pa sidorna 1-34
och 56-59. Det ar styrelsen och verkstallande direk-
toren som har ansvaret for denna andra information.
Vart uttalande avseende éarsredovisningen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra informa-
tion.

| samband med var revision av arsredovisningen ar
det vart ansvar att lasa den information som identi-
fieras ovan och dvervaga om informationen i vasent-
lig utstrackning ar ofdrenlig med arsredovisningen.
Vid denna genomgéang beaktar vi aven den kunskap
vi i ovrigt inhamtat under revisionen samt bedodmer
om informationen i 6vrigt verkar innehélla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseen-
de denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en vasentlig felaktighet, ar
vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rap-
portera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som
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har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och
att den ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedo-
mer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning
som inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar sty-
relsen och verkstallande direktoren for bedomning-
en av bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan péaverka formagan att fortsatta verksam-
heten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktdren avser att lik-
videra bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gora négot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppné en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstéa pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas péverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund
i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi profes-

sionellt omdéme och har en professionellt skeptisk

mstallmng under hela revisionen. Dessutom:
identifierar och bedoémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag, ut-
formar och utfor granskningséatgarder bland an-
nat utifrédn dessa risker och inhamtar revisions-
bevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for
att utgora en grund for véara uttalanden. Risken
for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasent-
lig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig in-
formation eller asidosattande av intern kontroll.
skaffar vi oss en forstéelse av den del av bola-
gets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteteniden
interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvands och rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktdrens uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktoren anvander antagan-
det om fortsatt drift vid upprattandet av arsredo-
visningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som av-
ser sadana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamhe-
ten pa upplysningarnai arsredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida han-
delser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovis-
ningen aterger de underliggande transaktioner-
na och handelserna pa ett satt som ger en ratt-
visande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dari-
bland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven
utfort en revision av styrelsens och verkstallande di-
rektorens forvaltning for Neola Medical AB for ar 2022
samt av forslaget till dispositioner betraffande bola-
gets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéallande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs néarmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhal-
lande till Neola Medical AB enligt god revisorssed i

Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska an-
svar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for véara ut-
talanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets verksamhets-
art, omfattning och risker staller pa storleken av bo-
lagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande beddma bola-
gets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sé att bokforingen, med-
elsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelag-
enheter i ovrigt kontrolleras pé ett betryggande satt.
Verkstallande direktoren ska skdta den I6pande for-
valtningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandi-
ga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verens-
stammelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna beddoma om négon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt av-
seende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller
pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dis-

positioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed

vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sa-
kerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ing-
en garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan féranleda er-
sattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk installning under hela re-
visionen. Granskningen av forvaltningen och forsla-
get till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst péa revisionen av rékenskaperna.
Vilka tillkommande granskningséatgarder som utfors
baseras pa var professionella beddémning med ut-
gangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, om-
raden och foérhallanden som ar vasentliga for verk-
samheten och dar avsteg och dvertradelser skulle
ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra forhéllanden som ar

| Arsredovisning 2022

relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Malmo den 11 april 2023

KPMG AB

Jonas Nihlberg
Auktoriserad revisor
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Alveol

Lista over definitioner

Definition

De minsta blasornailungorna, dar de roda blodkropparnai de tunna
kapillarerna tar upp syre fran inandningsluft och avger koldioxid.?

Bronkopulmonell dysplasi
(BPD)

Bronkopulmonell dysplasi ar ett kroniskt sjukdomstillstand, som
drabbar en stor andel av de extremt for tidigt fodda barnen.
Lungutvecklingen avstannar for tidigt och leder till en inte helt
utvecklad lungstruktur. Sjukdomen &r kopplad till svarbedomd
status hos det for tidigt fodda barnet under vardtiden pa neonatal-
avdelningen och kan senareilivet leda till okad dodlighet, hjart-karl-
problem liksom motoriska och kognitiva funktionsnedsattningar.?*

En forkortning for Conformité Européenne, vilket betyder i dver-
ensstammelse med EGs regelverk. Att det finns ett CE-marke pé en

GE TG medicinteknisk produkt betyder, att tillverkaren intygar 6verens-
stammelse med EU:s (Europeiska Unionens) regelverk.?
Continuous Positive Airway Pressure (CPAP) ar en behandling, dar
CPAP barnet andas mot ett konstant luftvagsmotstand i syfte att hélla
lungalveolerna mer 6ppna under hela andningscykeln.?
EUR Euro.
FDA U.S.FoodandDrug Administration.USA:slivsmedels- ochlakemedels-
myndighet med ansvar for bland annat medicinsk utrustning.
For tidig fodsel Graviditetslangd vid forlossning av mindre an 37 veckor.
GAs in Scattering Media Absorption Spectros-
copy, Optiskt metod att med hjalp av ljus underso-
GASMAS : ) )
ka gasabsorption fran gaser i haligheter som omges av
spridande media (fast och/eller flytande materia).”
Gasporox GASPOROX AB (publ).
NICU Avdelning for neonatal intensivvard (Neonatal intensive care unit).?
o NamnpaBolagetskommandeproduktforlungmonitorering,vilkketaren
Neola ) . - -
forkortning av “Neonatal Lung Analyser”.
. Medicinsk specialitet inom omradet Pediatrik; omfattar vard av ny-
Neonatologi

fodda barn.?®

Respiratory Distress Syndro-
me (RDS)

Respirationssvikt (RDS) ar ett medicinskt tillstand, som drabbar
framfor allt for tidigt fodda barns lungor inom timmar till dagar efter
fodseln och som paverkar andningen och andningsfunktionen.*®

SEK Svenska kronor.

Spektroskopi Metod dar man med hjalp av ljus undersoker olika material.®
Ett ytbekladande amne som aterfinns pa alveoler-

Surfaktant nas insida och underlattar att alveolerna halls o&pp-
na vid inandning och utspanda vid utandning. Amnet
saknas i varierande grad hos for tidigt fodda barn.®

Usb US Dollar.
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Arsstamma 2023

Arsstamma i Neola Medical AB (publ) dger rum onsdagen den 17 maj 2023 klockan 13.00 i bolagets lokaler pa Scheelevagen
27 i Lund. Mer information aterfinns i kallelsen till &rsstdmman som kommer att vara tillgénglig pa Neola Medicals hemsida
www.neolamedical.se.

Aktieagare som onskar utdva sin rostratt vid stémman ska, for att ha ratt att delta i stémman vara inférd i den av Euroc-
lear Sweden AB forda aktieboken onsdagen den 9 maj 2023, samt ha anmalt sitt deltagande via e-mail till anna.goffhe@
neolamedical.com senast fredagen den 11 maj 2023.

Finansiell kalender 2023

Rapporter, arsredovisninggar och pressmeddelanden kan laddas ned fran www.neolamedical.se
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